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一周市场回顾:扩容不断拖累大盘，信息技术板块整体跌幅较小，暗示后期行情 

上周大盘出现破位下挫，原因是除了先前经常提及的欧债危机持续恶化外，更主要的是国内经济出现明显

放缓迹象，再加上市场上融资不断（据称排队等待上市公司高达 700 余家，按照正常的上市节奏至少要 2014

年之后才能全部上市完毕）。这些对市场信心造成重大影响，在中信重工大额融资的刺激下，大盘出现破

位下跌，对后市造成极为不利的态势。 

上周表现比较差的仍然是有色和采掘行业，因为美联储议息会议未提及 QE3 的事情，导致市场对美元宽松

预期的落空，从而打压了大宗商品价格，促使有色和采掘行业出现大面积下跌。信息技术行业因为前期涨

幅很小，再加上下半年通常是景气周期，所以跌幅较小，暗示了一俟大盘企稳，信息技术板块将会有不错

行情出现。 

图表 1 大盘各行业一周涨跌幅 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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从计算机子板块来看，受大盘萎靡不振的影响整体表现欠佳，其中宽带网络服务一周跌幅达到 6.13%，这主

要是因为宽带入户工作整体告一段落，行业缺乏增长所致；表现最好的是软件开发，但也下跌了 3.10%，表

明在经济整体信心下降的情况下市场对企业信息化建设进程可能放缓的担忧。但鉴于三四季度是软件企业

的业绩景气周期，所以市场整体表现强于其他细分板块。 

图表 2 计算机各细分板块一周涨跌幅 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

从个股涨跌幅来看，跌幅较大的是海联讯（-53.81%），软控股份（-14.33%），华东电脑（-10.61%）等个

股。 

图表 3 一周涨跌幅榜 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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海联讯的大幅下跌不是因为公司基本面出现问题，而是因为公司在 6 月 27 日除权除息所致（10 转 10 派 2.7

元）事实上公司作为电力行业信息化的专业化公司，无论是在市盈率，还是在市净率方面都要远远优于其

他的信息技术公司，所以我们认为公司在三、四季度会出现相当的投资机会。 

软控股份的下跌原因比较简单，主要是因为软控的利润主要来自于轮胎制造行业，而轮胎行业显然受到车

市增长放缓的影响，预计相当长一段时间内，软控股份可能都没有实质性投资机会。 

华东电脑的下跌主要是因为前期涨幅过大所致。该公司得益于资产注入的预期，所以在过去一年中涨幅惊

人，随着股价逐渐逼近预期价格，股价出现下跌在所难免。 

下周预判：大盘随时可能企稳，得益于十八大召开前的宽松环境，信息技术板块或有一波行情 

我们认为大盘再度大幅下挫的可能性比较小，原因是因为经过前期长期下跌之后，做空的动能进一步减弱。

但是因为扩容步伐始终不见放缓，所以也很难在短期内出现大幅反弹行情，总体上走势还是会比较纠结。

但我们更看好计算机板块的原因是上半年的统计显示，所有板块中涨幅最小的就是信息技术板块，假设下

半年因为十八大等原因导致行情产生的话，信息技术板块理应出现在涨幅前列。 

 

在细分板块上，我们更看好具有成长性和稳健现金流的软件类企业，如果具有专业化背景和垄断性行业，

则理论上更佳；对提供移动互联网服务的公司，将在未来有更大增长空间，特别是能提供内容、视频、LBS

服务和移动支付的公司；对提供宽带网络服务的公司，我们认为增长潜力有限。 

 

在具体公司上，我比较看好以海联讯、同有科技、中科金财、博彦科技为代表的次新股，原因是因为这些

公司或者市盈率较低，或者历史堆积筹码较少，比较容易上涨。 
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投资评级 

一、行业评级 

推荐 – Attractive：预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 



  行业点评报告  

 

请务必阅读正文后的免责条款部分 4 

回避 – Cautious：预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

二、股票评级 

买入 – Buy：预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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