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——港口外贸货物吞吐量增长提速 

报告摘要： 

[Table_Summary] 5 月份全国规模以上港口货物吞吐量 8.38 亿吨，同比增长 7.91%，

1-5 月，累计增长 7.4%；外贸货物吞吐量同比增长 16.4%，累计增长

13.7%；集装箱吞吐量同比增长 9.34%，累计增长 8.7%。 

港口货物吞吐量继续个位数增长，增长速度平稳中微幅放慢，与

国内经济增长逐步放缓的形势关联性大。5 月份港口外贸货物吞吐量

出现了明显的增长提速，主要原因为大宗原材料的进口明显加快，而

部分生活资料的进口依然维持了较快的增长。受进口货量加快增长及

出口缓慢回暖推动，全国港口集装箱吞吐量增长略有提速，但受制于

出口贸易回暖较为乏力，沿海主要港口集装箱吞吐量仍然维持个位数

增长，且累计增长率变化不大。 

理论上，从 6 月份开始，我国主要的出口集装箱运输航线将由淡

转旺，逐步进入传统旺季，对于沿海主要集装箱装卸港而言，第三季

度及第四季度上半季的经营形势尤为重要。目前美国复苏、欧洲疲弱

的形势，在集运航线上已有所体现，一正一负的效应抵冲，使得今年

集装箱装卸港口的增长预期趋于平淡。 

行业增长平稳渐慢的趋势，使得港口板块整体业绩增长预期受到

制约。我们仍然认为，对于港口股的投资，未来应着眼于个股而非整

体，应关注低估值与相对较快成长的公司。 

维持行业同步大势投资评级。可关注品种有宁波港、唐山港、天

津港、上港集团等。 

风险提示：经济增长及外贸形势低于预期，气象灾害等。 
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全国港口货物吞吐量徘徊于个位数增长 

5 月份，全国规模以上港口货物吞吐量 8.38 亿吨，同比增长 7.91%，环比小增

2.4%。其中沿海港口货物吞吐量增长 8.9%，内河港口增长 5.8%。 

5 月份全国港口包括沿海、内河在内的货物吞吐量月度增长率较 4 月份继续微

幅收窄。从累计增幅看，1-5 月，全国港口货物吞吐量累计增长 7.4%，其中沿海港

口货物吞吐量累计增 8.6%，内河港口累计增长 4.7%。 

年初以来全国港口货物吞吐量增长放缓，与国内经济及贸易增长放缓紧密关

联。2012 年首季国内 GDP 增长 8.10%，较上年一季度 9.70%有明显下行。 

图 1：全国港口货物吞吐量月度增长率  图 2：国内 GDP 季度增长率统计 
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数据来源：东北证券 WIND  数据来源：东北证券 WIND 

 

外贸货物吞吐量累计增 13.6%，5月份增长加快 

5 月份，我国规模以上港口完成外贸货物吞吐量 2.66 亿吨，同比增长 16.4%。

其中沿海港口完成 2.45 亿吨，同比增长 17.2%；内河港口完成 2161 万吨，同比增

长 8.3%。1-5 月港口外贸货物吞吐量累计增长 13.6%，其中沿海累计增长 13.7%，

而内河港口累计增长 12.4%。 

 

图 3：沿海及内河主要港口外贸货物吞吐量月度增长率 
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数据来源：东北证券，Wind 

海关货运监管数据显示，2012 年 5 月，我国进出口货物量为 3.05 亿吨，同比



                                                                   行业研究报告 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                                 3 / 6 

增长 14.4%，环比增长 3%，其中 5 月份进口 1.86 亿吨，同比增长 23.4%，较 4 月

份 17.4%增幅大大加快；出口 1.18 亿吨，增长 2.4%。5 月份我国外贸货量增长加快，

其中进口货物的增长尤其迅猛。 

分货种探究进口货物增长情况：进口量最大的货种铁矿石，5 月份进口量明显

提升，当月进口 6384 万吨，同比增长 20%，环比增长达 11%；原油进口量创前 5

月月度新高，进口 2548 万吨，同比增长 18%；煤炭进口量 2-4 月均维持了大幅度的

增长；根据我们之前的跟踪， 3-4 月份，铁矿石及原油进口量环比均有所回落，但

5 月份一改之前的回软态势，原材料进口再度抬升。 

生活资料进口方面，3-4 月份谷物及谷物粉、食用油、大豆的进口量均大幅增

长。5 月份继续较快增长，月度增长率分别为 302%、18%、16%。 

图 4：中国铁矿石月度进口量及增长率  图 5：煤炭、原油月度进口量统计 

2011年以来铁矿石进口量月度增长率
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数据来源：东北证券 Wind  数据来源：东北证券 Wind 

 

图 6：主要资源进口量月度增长率 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

从出口的监测数据看，5 月份出口量同比小幅增长。分货种看，基础原材料的

出口明显下降，谷物等生活资料年初以来也多为明显下降，纺织鞋帽等传统加工产

品从出口金额看，5 月份增长有所加快，部分出口产品如家具、灯具等出口金额增

幅较大。 



                                                                   行业研究报告 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                                 4 / 6 

集装箱吞吐量增长率略有提升 

5 月份，我国规模以上港口完成集装箱吞吐量 1512 万 TEU ，同比增长 9.34%，

增幅较上月的 8.42%抬升近一个百分点，环比 4 月亦增 5%。 

5 月份沿海港口集装箱吞吐量为 1353 万 TEU，同比增长 9.25%，内河港口集装

箱吞吐量为 159 万 TEU，同比增长 10.12%。1-5 月，全国港口集装箱吞吐量累计增

长 8.7%，其中沿海累计增长 8.7%，内河港口累计增长 9.3%。 

根据以往季节特征，中国外贸出口市场应逐渐由淡转旺。根据对中国出口集装

箱运输市场的观察，目前部分的出口航线有所回暖，例如美国航线货量稳中有升，

美西和美东航线船舶平均舱位利用率保持在 90％左右。但欧洲航线由于欧元区经济

疲弱，欧洲进口需求乏力，货量没有明显上升。 

图 7：沿海港口集装箱吞吐量及月度增长率 
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5 月份，部分沿海港口集装箱吞吐量增长提升，宁波港、上海港、深圳港、广

州港、天津港增幅有所提升，如宁波港 5 月份集装箱增长 15.44%，明显超过 4 月份

个位数增幅。但从前五月累计数看，主要港口累计增长率变化不大，前十大集装箱

装卸港中仅大连港超过 20%增长。增幅介于 10-20%之间的有营口港、宁波-舟山港、

厦门港，其余 6 家均低于 10%，上海港前五月累计仅增长 3.5%。 

图 8：上海港集装箱吞吐量月度增幅   图 9：宁波-舟山港集装箱吞吐量月度增幅 

上海港集装箱吞吐量月度增幅统计
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重点港口增长有所分化 

从总货物吞吐量看，5 月份重点港口增长情况有所分化，总货量前五大港口中，

仅上海港增长放缓，而宁波-舟山港、天津港、广州港、青岛港均略有提速。但二线

港口中多数出现了增长放缓，如连云港、日照港、营口港、大连港等，增长小幅放

慢。 

在外贸货物吞吐量方面，重点港口普遍回暖， 19 家重点沿海港口中，仅天津

港、连云港、厦门港、深圳港增幅放缓。 

集装箱吞吐量方面，部分沿海重点港口小幅提速，但累计增长率变化不大。 

图 10：大型港口货物吞吐量月度增长率   图 11：二线港口货物吞吐量月度增长率 
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港口行业投资策略： 

5 月份全国港口继续个位数增长，增长速度平稳中微幅放慢。5 月份港口外贸

货物吞吐量出现了明显的增长提速，主要原因为大宗原材料的进口明显加快，而部

分生活资料的进口依然维持了较快的增长。受进口货量加快增长及出口缓慢回暖推

动，全国港口集装箱吞吐量增长略有提速，但受制于出口贸易回暖较为乏力，沿海

主要港口集装箱吞吐量仍然维持个位数增长，且累计增长率变化不大。 

理论上，从 6 月份开始，我国主要的出口集装箱运输航线将由淡转旺，逐步进

入传统旺季，对于沿海主要集装箱装卸港而言，第三季度及第四季度上半季的经营

形势尤为重要。目前美国复苏、欧洲疲弱的形势，在集运航线上已有所体现，一正

一负的效应抵冲，使得今年集装箱装卸港口的增长预期趋于平淡。 

行业增长平稳渐慢的预期，使得港口上市公司整体业绩增长预期受到制约。我

们仍然认为，对于港口股的投资，未来应着眼于个股而非整体，应关注低估值与相

对较快成长的公司，同时适度考虑区域概念。 

维持行业同步大势投资评级。可关注品种有宁波港、唐山港、天津港、上港集

团等。 

风险提示：经济增长及外贸形势低于预期，气象灾害等。 
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公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

 

本公司或其关联机构可能会持有本报告中涉及到的公司所发行的证券头寸并进行交

易，并在法律许可的情况下不进行披露；可能为这些公司提供或争取提供投资银行业

务、财务顾问等相关服务。在法规许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提

到的公司的董事。 

 

本报告版权归本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻

版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，须在本公司允许的范

围内使用，并注明本报告的发布人和发布日期，提示使用本报告的风险。 

 

若本公司客户（以下称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独自为此发送行

为负责。提醒通过此途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过此种途径获得本

报告所引起的任何损失承担任何责任。 

 

 

 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登

记为证券分析师。本报告遵循合规、客观、专业、审慎的制作原则，所采用数据、资

料的来源合法合规，文字阐述反映了作者的真实观点，报告结论未受任何第三方的授

意或影响，特此声明。 

 

 

 

投资评级说明 

股票 

投资 

评级 

说明 

推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 15%以上。 

谨慎推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 5%-15%之间。 

中性 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益介于市场平均
收益-5%-5%之间。 

回避 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益低于市场平均

收益 5%以上。 

行业 

投资 

评级 

说明 

优于大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益超越市场平均

收益。 

同步大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益与市场平均收
益基本持平。 

落后大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益落后于市场平

均收益。 
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