
 

 

 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                      制作时间：2012-05-15 

[Table_MainInfo] [Table_Title] 
 

报告类型 / 行业动态报告 

 
新材料行业动态周报 

仍以观望和择机低吸为主要策略 

报告摘要： 

[Table_Summary] 
 上周我们编制的新材料精选指数下跌 2.17%，跑输上证指数 0.07 个

百分点，跑赢中小板 0.22 个百分点，跑输创业板 0.11 个百分点。整

个新材料板块的走势和大势基本同步，呈现弱势调整态势。 

 电池材料：上周电池级碳酸锂的价格仍然稳定。钴酸锂的价格出现

走弱迹象。由于行业下游需求的淡季已经到来，行业基本面的催化

因素偏少，而策面上的刺激仍然不够强劲。因此短期仍建议以谨慎

观望，择机低吸沧州明珠、杉杉股份、南都电源和亿纬锂能等优质

电池股为主要策略。 

 光伏材料：上周美国“双反”初裁结果短期内对行业构成了利空，我

国将进行反制，中期或对国内光伏材料行业构成一定利好。但由于

相关公司短期内业绩提升较难，同时各国的政策博弈仍在继续，板

块的向上动力仍然不足，建议仍持谨慎态度。 

 核电材料：目前行业积极因素仍在累积，短期内重点关注“三大规划”

审批进展，我国核电重启的前期各项工作已接近完成，核电审批重

启在即。核电材料板块前期冲高后持续调整，目前可逢低吸纳板块

内优质股，把握板块新的交易性机会。重点关注方大炭素、久立特

材、沃尔核材、东方锆业等公司。 

 磁材板块：从需求上看，整个磁材股份的需求仍然较弱。稀土磁材

和铁氧体磁材的价格仍然萎靡不振。但是从板块走势上，受稀土行

业相关政策和节能补贴的刺激，稀土磁材股的走势仍然较为强势。

短期仍可关注磁材股的交易性机会，但其冲高回落的风险也不容忽

视。 

 超硬难熔材料板块：上周超硬难熔板块调整幅度相对较大。从基本

面上看，金刚石单晶的价格仍在低位徘徊，需求端也未见明显变化。

因此短期我们仍建议重点关注涉足聚晶金刚石环节的四方达等复合

材料类公司。 

 风险：市场的系统风险。 
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一、新材料板块一周运行情况综述 

 

上周上证指数下跌 2.11%；中小板指数下跌 2.39%；创业板指数上涨 2.06%。期

间我们编制的新材料精选指数下跌 2.17%，跑输上证指数 0.07 个百分点，跑赢中小

板 0.22 个百分点，跑输创业板 0.11 个百分点。整个新材料板块的走势和大势基本同

步，呈现弱势调整态势，走强仍需等待。 

 

图 1：新材料板块周涨幅 
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资料来源：东北证券，wind（注:新材料精选指数由我们精选的样本股构成）  

 

二、电池材料板块 

 

2.1 一周板块走势 

 

上周电池材料指数下跌 0.75%，跑赢上证指数 1.36 个百分点，跑赢中小板 1.65

个百分点，跑赢创业板 1.32 个百分点。电池材料板块的表现略强于大势，主要在于

前期调整的较多，因此相对抗跌，并不是行业出现了明显的利好刺激因素。 

 

图 2：电池材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 
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2.2 一周行业要闻 

（1）电池级碳酸锂价格上涨 

上周电池级碳酸锂的价格持续坚挺，价格在 39.5-41 元/公斤左右（信息来源：

亚洲金属网） 

 

（2）钴酸锂价格稳定 

由于夏季来临，锂离子电池的需求淡季也将来临，和三、四月份的需求相比，

钴酸锂的需求有所下降，价格在 193-198 元/公斤之间（信息来源：亚洲金属网） 

 

（3）2012 年 5 月 17 日，工信部网站正式发布《纯电动乘用车技术条件》 

该项标准将于 7 月 1 日起正式实施，标准适用于使用动力蓄电池驱动、5 座

以下的纯电动汽车，提出了 30 分钟最高车速不低于 80 公里/小时、工况法续驶里程

大于 80 公里的基本要求，同时规定了电动汽车安全、质量分配、加速性能、爬坡性

能、低温性能、可靠性等方面的技术指标。 据悉，该标准由工信部组织全国汽标

委牵头，天津清源、东风、奇瑞、长安、上汽等企业及清华大学、同济大学等高校

共同参与制定，获国家质量监督检验检疫总局、国家标准化管理委员会批准，成为

国家标准(GB/T 28382-2012)并以 2012 年第 9 号公告发布。纯电动乘用车技术条件

标准在制定过程中收集了大量的资料数据，进行了深入的实验研究，广泛征求了社

会各界意见。（信息来源：节能与新能源汽车网） 

 

（4）全国首例电气混合动力公交车成都上路 

纯电动公交车，零排放、运行平稳，但是电池衰减厉害，续航能力较弱。LNG(液

化天然气)公交车解决了公交车冬季加气难的问题，但是在运行时依旧难以避免温室

气体的排放。成都作为全国新能源车辆示范推广试点城市，近日一种集纯电动和

LNG 公交车优点为一体的新型公交车——插电式增程电动 LNG 空调车正式上路。

简单而言，插电式增程电动 LNG 空调车就是电气混合动力的公交车，其排放量比

传统 CNG 公交车下降了 40%，同时在续航里程上又是纯电动公交车的两倍以上。

据悉，首批 20 台插电式增程电动 LNG 空调车投入到成都公交星辰巴士有限公司 99

路及 112 路上线运行。（信息来源：四川新闻网） 

 

（5）浙江省淘汰 18 家铅蓄电池企业落后产能 

浙江省有 97 家企业必须在今年 9 月底前拆除列入计划的落后产能的主体设备、

生产线，其中涉及铅蓄电池 215.95 万千伏安时，涉及企业 18 家。（信息来源：浙江

日报） 

 

2.3 一周重点公司公告 

 

（1） 科力远：重大资产重组进展暨继续停牌公告。 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-21/61023347.PDF
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（2） 西藏矿业：非公开发行限售股份解除限售的提示性公告。 

（3） 深圳惠程：2011 年年度股东大会决议公告。 

（4） 多氟多：澄清公告。 

（5） 当升科技：2011 年年度股东大会决议的公告。 

 

2.4 行业运行态势研判和投资策略 

 

上周工业级碳酸锂的价格有所上涨，但是电池级碳酸锂的价格仍然稳定。钴酸

锂的价格出现走弱迹象。由于行业下游需求的淡季已经到来，行业基本面的催化因

素偏少，而策面上的刺激仍然不够强劲。预计电池股短期较难走出超预期行情，仍

建议以谨慎观望，择机低吸沧州明珠、杉杉股份、南都电源和亿纬锂能等优质电池

股为主要策略。 

 

3、光伏材料 

 

3.1 一周板块走势 
 

上周光伏材料板块下跌 3.64%，在美国“双反”对行业短期利空的背景下，板块

继续落于大势，跑输上证指数 1.53 个百分点，跑输中小板 1.25 个百分点，跑输创

业板 1.58 个百分点。 

 

图 3  光伏材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

 

3.2 一周行业要闻 

 

(1) 美国"双反"初裁公布 

美国时间 17 日美国商务部公布"双反"初裁结果，包括英利，天合，尚德等知名

的 59 个企业的反倾销税率定在 31%，另外有某些企业可能面临 250%的反倾销税率。 

以上是初审结果，企业还可应诉，但如果最后终审也成立，反倾销税将可向前

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-18/61013045.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-19/61018764.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-19/61018594.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-17/61007949.PDF


                                                                   行业研究报告 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                                 5 / 10 

追溯 90 天，至二月或三月。 

同时最新的消息显示，中国对美国的多晶硅和设备的双反也同时在进行中，中

美双方在光伏上的贸易大战一触即发。 （信息来源： solarzoom） 

 

（2）财政部与住建部公示 2012 年太阳能光电建筑应用示范项目名单 

财政部与住房和城乡建设部日前公布了 2012 年太阳能光电建筑应用示范项目

公示名单。公示名单中的项目总装机容量约 225.4MW，根据光伏系统与建筑结合形

式不同，专家将申报项目分为建材型、构件型和支架型，项目装机容量分别为

35.6MW、86.4MW 和 103.3MW。补贴标准也较此前申报通知中的暂定标准有所降

低，其中总补贴金额约 12.87 亿元。 

通知中指出为应对光伏产品市场价格变化的最新情况，2012 年度中央财政对太

阳能光电建筑应用示范项目的补助标准进行了适当调整，具体为：对与建筑一般结

合的利用形式(构件型与支架型)，补助标准为 5.5 元/瓦，对与建筑物高度紧密结合

的利用形式(建材型)，补助标准为 7 元/瓦。这两种安装形式在去年年底申报通知中

暂定的补贴额分别为 7.5 元/瓦和 9 元/瓦。项目与建筑结合方式根据申报材料及专家

评审意见确定。 

此外通知要求列入 2012 年光电建筑应用项目示范的单位须在项目批准后一年

内，即 2013 年 5 月底前完成相应的光伏发电装机任务。需要退出示范的项目，申

报单位须在公示期间提出书面退出申请。若任何单位和个人年对公示内容有不同意

见，通知中还给出了递交说明材料的联系方式，截止时间为 2012 年 5 月 21 日。（信

息来源：财政部、住建部、solarzoom） 

 

 

 

3.3 一周重点公司公告 

 

(1) 中环股份：关于公司关联交易事项的公告 。 

（2）恒星科技：关于全资子公司收到福利企业增值税退税的公告。 

（3）爱康科技：对外投资公告。 

 

 

3.4 行业投资策略 
 

上周光伏板块走势仍弱于各市场指数，美国“双反”初裁结果短期内对行业构

成利空，我国将进行反制，对来自美国的光伏设备及材料也进行“双反”调查，中

期或对国内光伏材料行业构成一定利好。但我们认为相关公司短期内业绩提升较

难，政策层面，各国政策博弈仍在继续，板块走势会有所反复，但向上的动力仍不

足，建议仍持谨慎态度。 

 

4、核电材料 

4.1 一周板块走势 

 

上周核电材料指数随大盘下调，一周下跌 2.53%，跑输上证指数 0.42 个百分点，

跑输中小板 0.14 个百分点，跑输创业板 0.47 个百分点。 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-16/61002034.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-18/61012781.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-17/61007777.PDF
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图 4  核电材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

 

4.2 一周行业要闻 

 

（1）我国核电或 6 月重启新建核电项目审批 

5 月 17 日，中国核能行业协会副秘书长徐玉明在当天举行的第八届中国核能国

际大会上表示，中国可能于 6 月重启对新建核电项目的审批。 

第八届中国核能国际大会，由上海决策者经济顾问有限公司(CDMC)和世界核

能协会联合主办，中国诸多核电专家、企业和何核电设备商参会。 

事实上，自 2011 年 5-8 月的核电安全大检查结束以来，有关核电新建项目审批

重启的消息就不断传出。尤其是在今年 2 月，随着国家核安全局牵头编制的《核安

全规划》和由国家能源局编制的《核电安全规划》、《核电中长期发展调整规划》被

上报国务院，更是使各方一致认为核电开闸已经近在眼前。 

根据日本福岛核事故之后，国务院出台的“国四条”规定，《核安全规划》、《核电

安全规划》和《核电中长期发展调整规划》的审批通过是核电新建项目的审批开闸

先决条件；但是，让各方失望的是，这三项规划却始终未能通过国务院的审批。 

对此，徐玉明指出，目前这三项规划获得国务院的审批通过，已不存在实质性

障碍。他预计，至 2020 年，中国投入运营核电装机容量将达 7000 万千瓦；在建核

电装机容量 3000 万千瓦。 

同时，徐玉明还指出，由于 2011 年全国新建核电机组“零开工”，这与前三年每

年 8 台的规模相比反差明显。所以，如何避免我国核电建设出现大起大落，是我国

核电发展面临的重要课题。（信息来源：北极星电力网） 

 

4.3 一周重点公司公告 

 

(1) 西部材料：2011 年度股东大会决议公告 。 

(2) 东方锆业：2011 年度股东大会会议决议公告 。 

（3）久立特材：对外担保公告。 

（4）常宝股份：2011 年度股东大会决议的公告。 

（5）大连重工：2011 年度股东大会决议公告。 

 

4.4 行业投资策略 

http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-09/60970841.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-09/60970841.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-16/61002183.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-17/61008118.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-16/61001306.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-17/61006923.PDF
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目前行业积极因素仍在累积，短期内重点关注“三大规划”审批进展，我国核

电重启的前期各项工作已接近完成，核电审批重启在即。核电材料板块前期冲高后

持续调整，目前可逢低吸纳板块内优质股，把握板块新的交易性机会。重点关注方

大炭素、久立特材、沃尔核材、东方锆业等公司。 

 

五、磁性材料 

 

5.1 一周板块走势 

 

上周，磁材指数下跌 1.23%，跑赢上证指数 0.88 个百分点，跑赢中小板 1.16 个

百分点，跑赢创业板 0.83 个百分点。 

 

图 5：磁性材料板块周涨幅 
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数据来源：东北证券，Wind 

 

5.2 一周行业要闻 

 

（1） 稀土金属价格持稳 

本周受下游需求持续低迷的影响，镨钕金属的需求比较清淡。镨钕金属的价格

较上周相比有下滑迹象。（信息来源：亚洲金属网） 

 

图 6：稀土金属钕的价格走势                                           元 /吨 

 
数据来源：亚洲金属网、东北证券 
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（2） 烧结钕铁硼毛坯N35交易缓慢 

本周，烧结钕铁硼毛坯N35方块的交易缓慢，但是价格仍维持在200-201元/公斤

之间。（信息来源：亚洲金属网） 

 

5.3 一周重点公司公告 

 

（1） 中科三环：a 非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书；b 关于公司

实际控制人受让部分股权的提示性公告 。 

（2） 横店东磁：关于对外投资 20.7MWp 用户侧屋顶光伏并网发电示范项目

的公告。 

（3） 银河磁体：与夹江县园通稀土永磁厂签订《合作意向书》的公告 。 

（4） 宁波韵升：2011 年年度股东大会决议公告 。 

（5） 中钢天源：2011 年度股东大会决议公告。 

 

5.4 行业投资策略 

 

从需求上看，整个磁材股份的需求仍然较弱。稀土磁材和铁氧体磁材的价格仍

然萎靡不振。但是从板块走势上，受稀土行业相关政策和节能补贴的刺激，稀土磁

材股的走势仍然较为强势。短期仍可关注磁材股的交易性机会，但其冲高回落的风

险也不容忽视。 

 

六、超硬难熔材料 

 

6.1 一周板块走势 

 

上周超硬难熔指数下跌 4.65%，跑输上证指数 2.54 个百分点，跑赢中小板 2.25

个百分点，跑赢创业板 2.58 个百分点。板块调整幅度相对较大。 

 

图 7：超硬难熔板块周涨幅 
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http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-04-07/60795613.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-18/61012390.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-18/61012390.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-18/61012390.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-17/61007773.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-17/61007773.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-16/61002252.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-19/61019199.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-19/61017782.PDF
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数据来源：wind、东北证券 

 

6.2 一周行业要闻 

 

（1）高速钢刀具在国内市场日益萎缩  

在中国市场常见的刀具有高速钢刀具、硬质合金刀具、金属陶瓷刀具及

PCD/PCBN 超硬刀具等。高速钢刀具除复杂成型刀具（叶根铣刀，齿轮滚刀，拉刀，

丝锥）以外，大多属于量大价值低的低端刀具。国际模协秘书长罗百辉指出，随着

中国制造业的产业快速升级，先进切削工艺及硬质合金刀具的不断推广，高速钢刀

具在国内市场日益萎缩，目前其份额已不足 60%。 

 

6.3 一周重点公司公告 

 

（1）黄河旋风：2011 年度利润分配实施公告 。 

（2）西部材料：2011 年度股东大会决议公告 。 

 

6.4 行业运行态势研判和投资策略 

 

上周超硬难熔板块调整幅度相对较大。从基本面上看，金刚石单晶的价格仍在

低位徘徊，需求端也未见明显变化。因此短期我们仍建议重点关注涉足聚晶金刚石

环节的四方达等公司。 

 

七、风险 

市场的系统风险。 

 

 

http://www.idacn.org/products/list/tag/%E5%88%80%E5%85%B7.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E5%88%80%E5%85%B7.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E5%88%80%E5%85%B7.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E5%88%80%E5%85%B7.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/CBN.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E5%88%80%E5%85%B7.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E5%88%80%E5%85%B7.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E5%88%80%E5%85%B7.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E5%88%80%E5%85%B7.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E5%88%80%E5%85%B7.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E5%88%80%E5%85%B7.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E5%88%80%E5%85%B7.html
http://www.idacn.org/products/list/tag/%E5%88%80%E5%85%B7.html
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-16/61002455.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2012-05-19/61018327.PDF
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重要声明 

本报告由东北证券股份有限公司（以下称“本公司”）制作并仅向本公司客户发布，本

公司不会因任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

 

本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。 

 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅反映本公司于发布本报告当日的判断，不保证所包含的内

容和意见不发生变化。 

 

本报告仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情况下，本报告中

的信息或所表述的意见均不构成对任何人的证券买卖建议。本公司及其雇员不承诺投

资者一定获利，不与投资者分享投资收益，除法律或规则规定必须承担的责任外，我

公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

 

本公司或其关联机构可能会持有本报告中涉及到的公司所发行的证券头寸并进行交

易，并在法律许可的情况下不进行披露；可能为这些公司提供或争取提供投资银行业

务、财务顾问等相关服务。在法规许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提

到的公司的董事。 

 

本报告版权归本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻

版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，须在本公司允许的范

围内使用，并注明本报告的发布人和发布日期，提示使用本报告的风险。 

 

若本公司客户（以下称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独自为此发送行

为负责。提醒通过此途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过此种途径获得本

报告所引起的任何损失承担任何责任。 

 

 

 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登

记为证券分析师。本报告遵循合规、客观、专业、审慎的制作原则，所采用数据、资

料的来源合法合规，文字阐述反映了作者的真实观点，报告结论未受任何第三方的授

意或影响，特此声明。 

 

 

 

投资评级说明 

股票 

投资 

评级 

说明 

推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 15%以上。 

谨慎推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 5%-15%之间。 

中性 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益介于市场平均
收益-5%-5%之间。 

回避 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益低于市场平均

收益 5%以上。 

行业 

投资 

评级 

说明 

优于大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益超越市场平均

收益。 

同步大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益与市场平均收
益基本持平。 

落后大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益落后于市场平

均收益。 
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