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1. 行业要闻及点评 

1.1 我国首座自主设计、建造的第六代深水半潜式钻井平台“海洋石油 981”5 月 9

日在我国南海海域正式开钻。这是我国石油公司首次独立进行深水油气勘探开发，

标志着我国海洋石油工业的深水战略迈出了实质性的步伐。此次开钻水域在我国南

海水域距离香港东南 320 公里处，开钻井深 1500 米。 

点评：“海洋石油 981”此次成功开钻具有非常重要的历史意义。我国从大庆油田的

成功开发，到渤海湾等近海油田的不断被发现并投入商业开采，再到深海油气勘探

开发，我国油气勘探开发已经完成了从陆地到海洋，再到深海的成功延伸，丰富的

深海油气资源将很快将成为我国油气资源的又一重要来源之一。 

1.2 去年 5 月以来，河南省煤层气开发利用有限公司取得一系列技术突破，具有国

内最先进、世界领先水平的 CTZ80D 全液压顶驱车载钻机研发成功；新一代煤矿井

下定向压裂泵组实验成功并取得全国惟一的安标证书。 

点评：复杂地质条件下煤层气地面抽采是世界难题。河南煤层气开发利用有限公司

从管理创新与技术创新入手，推动非常规天然气开发利用、安全技术研发与服务、

装备制造、煤炭生产四大支柱产业板块全面快速发展。 

1.3 延长石油集团境外原油勘探开发传来好消息：日前集团所属吉尔吉斯斯坦区块

一口探井试油，获得日产原油 0.84 立方米；另一口探井试油求产，日产原油 3.3 立

方米。这是延长石油集团在海外油气区块获得的第一桶油，标志着延长石油境外油

气勘探取得重大突破。 

点评：延长石油是我国第四大石油公司，2008 年以来，公司先后在马达加斯加、泰

国、中非共和国及吉尔吉斯斯坦获得了 15 个油气勘探区块，总面积超过 6 万平方

千米，逐步稳固了“立足非洲、紧盯东南亚、发展中亚”的海外油气产业战略布局。 

1.4 国家发改委发布通知，从 2012 年 5 月 10 日起分别下调国内汽油和柴油销售价

格 330 元/吨和 310 元/吨，这是今年以来首次下调。 

点评：本次跌价后，国内炼油行业的盈亏平衡点约下降 5.6美元/桶，即由之前的 121.8

美元/桶下降到 116.2 美元/桶左右。近期，由于对需求面担忧的增强，以及对伊朗核

危机担忧的缓解，导致国际原油价格明显回落。展望后市，伊朗核危机可能是左右

油价的关键因素，国际原油价格的回调会比较温和。在汽柴油定价机制改革之前，

原油价格回落有利于炼油毛利的改善。 

1.5 中石油西气东输管道公司日前发布消息称，按照目前的运行情况计算，2012

年由该公司运营的西气东输一线和二线东段的管输商品量有望达到 350 亿立方米，

年销气量或首次突破 300 亿立方米。 

点评：尽管中石油天然气业务快速增长，但国内天然气市场产运销矛盾依然突出，

随着管道距离增长、运行设备增加和管道系统接近满负荷运行，影响西气东输管道

安全的因素不断增多，如煤矿采空区、山体滑坡、第三方施工。 

2. 重点公司点评 

2.1 深圳燃气公告点评要点：公司 5 月 11 日晚间发布公告称，西气东输二线广

州-深圳段支干线正式贯通。公司投资建设的深圳市天然气高压输配系统工程（西气

东输二线深圳配套工程）已具备通气条件。5 月 10 日，公司已成功接收西气东输二

线天然气。根据中国石油天然气股份有限公司与本公司签订的《西气东输二线天然

气购销协议》，90 天试运转期结束后将转入正式供气。公司接收西气东输二线气源

比预期稍晚了一些，然而，随着正式供气的开始，公司的经营业绩将持续快速的增

长，且确定性高。维持对公司 A 股“谨慎推荐”的投资评级。风险提示：公司的收
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益一定程度上受政策面影响，由此会对公司的预期业绩产生影响。 

 

3. 相关数据 

3.1 国际原油现货价格走势 
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图 1  国际原油价格走势图 

数据来源：中国石油和化工经济数据快报、东北证券 

 

3.2 美国商业原油库存变化 

 

美国商业原油库存（周）

2.8

2.9

3

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

第~周

亿
桶

2007

2008

2009

2010

2011

2012

 

图 2  美国商业原油储备示意图 

数据来源：EIA、东北证券 
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风险提示：本周报数据均来自于主流媒体和权威机构，并不构成直接的投资建议。 
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