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餐饮旅游行业周报(2012.4.16-2012.4.22) 

区域规划陆续出台，政策预期持续强烈 

优于大势 
        维持评级 

餐饮旅游 发布时间：2012 年 4 月 23 日 

投资要点： 

 一周市场回顾：本周沪深 300 指数报收 2626.84 点，涨幅为

1.80%。餐饮旅游（申万一级行业）指数报收 2648.94 点，

涨幅为 0.51%。餐饮旅游（申万）指数跑输沪深 300 指数 1.29

个百分点。本周在申万一级行业指数涨幅排行中，餐饮旅游

涨幅居后。在申万餐饮旅游二级子行业涨幅排行中，餐饮类

（1.89%）>景点类（0.79%）>旅游综合类（0.57%）>酒店类

（-0.43%）。  

 一周行业重要资讯：王志发出席《粤港澳区域旅游发展规划》

座谈会。海南离岛免税一年销售额超 18 亿。海口美兰机场

免税店改造，年内将扩大至 6000 平米。《中国出境旅游发展

年度报告 2012》新书发布会在京举行。 

 一周重点公司公告：九龙山发布 2011 年年度报告。世纪游

轮发布 2012 年一季度报告。峨眉山 A发布 2012 年一季度报

告。三特索道发布 2012 年一季度报告。全聚德发布 2012

年一季度报告。大连圣亚发布 2012 年一季度报告等。东方

宾馆发布 2012 年一季度报告。新都酒店发布 2012 年一季度

报告。ST 零七发布 2012 年一季度报告。  

 行业投资策略：行业区域规划陆续出台，政策环境持续利好。

随着“五一”节假日的来临，旅游行业旺季行情可待。我们

继续维持行业“优于大势”的投资评级。我们调整个股推荐

组合顺序，重点推荐具有高成长性、估值有优势且公司业绩

稳定增长的上市公司，如中国国旅、峨眉山 A、中青旅、丽

江旅游、黄山旅游等。 

 风险提示：经济的下滑、国家政策对行业的支持力度可能低

于预期、突发性自然灾害的不良影响等。 
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一、 一周市场回顾 

本周沪深 300 指数报收 2626.84 点，涨幅为 1.80%。餐饮旅游（申万一级行业）指数报收 2648.94 点，

涨幅为 0.51%。餐饮旅游（申万）指数跑输沪深 300 指数 1.29 个百分点。本周在申万一级行业指数涨幅

排行中，餐饮旅游涨幅居后。在申万餐饮旅游二级子行业涨幅排行中，餐饮类（1.89%）>景点类（0.79%）

>旅游综合类（0.57%）>酒店类（-0.43%）。 

 

本周申万餐饮旅游板块成分股涨幅前三位的分别为： 西安旅游（8.86%）、全聚德（5.30%）、ST 东海

A（5.19%）。跌幅前三位的分别为：东方宾馆（-9.73%)、三特索道（-3.08%）、中青旅（-2.85%）。 
 

图表 1 一周餐饮旅游行业与沪深 300 指数走势比较 

 

资料来源：Wind，东北证券 

 
图表 2 申万一级行业一周涨跌幅 

 
 

 

资料来源：Wind，东北证券 
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图表 3 申万餐饮旅游二级子行业一周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，东北证券 
 

图表 4 申万餐饮旅游板块个股一周涨跌幅 

 
 

资料来源：Wind，东北证券 

-1%

-1%

0%

1%

1%

2%

2%

3%

SW餐饮Ⅱ SW景点 SW旅游综合Ⅱ SW餐饮旅游 SW酒店Ⅱ

-15% -10% -5% 0% 5% 10%

东方宾馆

三特索道

中青旅

新都酒店

ST张家界

峨眉山A

湘鄂情

西安饮食

科学城

华天酒店

世纪游轮

九龙山

锦江股份

大连圣亚

国旅联合

北京旅游

宋城股份

桂林旅游

金陵饭店

ST零七

首旅股份

黄山旅游

中国国旅

丽江旅游

西藏旅游

ST罗顿

ST东海A

全聚德

西安旅游



行业研究报告                                     

5 郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 

二、 一周行业重要资讯 

2.1 王志发出席《粤港澳区域旅游发展规划》座谈会 

   4 月 19 日，国家旅游局在澳门召开《粤港澳区域旅游发展规划》座谈会。国家旅游局王志发副局长

出席并讲话。来自国家旅游局和广东、香港、澳门三地旅游部门、业界和研究机构的代表近 30 人与会，与

会代表就《规划》文本和粤港澳旅游合作发展进行了深入的探讨，充分地交换了意见。 

  在认真听取代表们的发言之后，王志发首先代表国家旅游局对粤港澳三地代表、特别是港澳代表提出

的富有建设性的意见和建议表示衷心的感谢。他说，《粤港澳区域旅游发展规划》是国家旅游局委托广东

省旅游局牵头，由粤港澳三地相关部门和机构共同参与编制的区域旅游发展规划，经过多轮磋商形成了目

前的讨论稿。王志发强调，本次座谈会之后，特别是在中期评审以后，编制单位要在广泛听取吸收各方意

见的基础上，对《规划》进一步修改补充完善，重点做好以下几个方面的工作： 

  一是要更加突出《规划》定位的战略性。编制和实施《规划》是落实中央战略决策，支持港澳地区经

济社会繁荣发展的有力抓手，是落实《内地与香港（澳门）建立更紧密经贸关系的安排》的重要举措，也

是落实《国务院关于加快发展旅游业的意见》的具体体现，《规划》的制定要充分反映中央政府的战略要

求，要切实符合粤港澳区域发展的需要，要努力满足三地民众对旅游业发展的期望和要求。 

  二是要更加突出《规划》目标的国际性。中国旅游业“十二五”发展规划提出要“努力将粤港澳地区

发展成为具有较高知名度和竞争力的国际旅游目的地，形成我国旅游发展国际化、现代化的示范区”。粤

港澳地区旅游产品丰富，旅游要素齐全，互补发展的优势明显，要用国际视野，通过建设区域性的目的地，

把粤港澳地区打造成全球最具吸引力和影响力的多元化发展的旅游目的地之一。 

  三是要更加突出《规划》的创新性。要通过制定《规划》，推动便利化政策创新，出台更多适合区域

旅游发展的便利化措施；推动产品创新，开发新业态、新线路和新项目；推动机制创新，发挥政府、业界

和学界的作用和职能，保证旅游业健康发展。 

  四是要更加突出《规划》实施的指导性。使《规划》切实引导粤港澳地区旅游业健康持续发展。 

简评：《粤港澳区域旅游发展规划》是继中国西部省区、上海及周边省区等发布区域性旅游发展战略

规划后的又一重要区域性规划，是地方落实《国务院关于加快发展旅游业的意见》的实际行动。该规划的

出台有利于满足粤港澳区域居民对旅游服务的需求，有利于促进三地的经济发展，也有利于推动将该区域

发展成为国际性的旅游目的地。 
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2.2 海南离岛免税一年销售额超 18 亿 

海南岛免税试营整一年。据海口海关统计，截至 4月 15 日，90 余万人次旅客提货离岛，离岛免税销

售免税品约 290 万件，总金额超过 18 亿元，日均销售额约 500 万元。记者了解到，目前离岛免税日销售额

超过离岛免税前三亚市内免税店一年的销售额。 

  日销售额最高时超千万 

  去年 4月 20 日，离岛免税政策率先在海南三亚市内免税店试点实施，海南成为继日本冲绳、韩国济州

岛，中国台湾金门、马祖之外全球第 4个实施此项政策的区域。试点后，中免集团旗下的三亚离岛免税店

一度出现游客爆满、供不应求的局面。12 月 21 日，海口美兰机场离岛免税店获批开业。 

  据海口海关统计，截至今年 4月 15 日，90 余万人次旅客提货离岛，销售免税品约 290 万件，总金额

超过 18 亿元，日均销售额约 500 万元。其中，三亚免税店销售金额 16.7 亿元，购买人数 77 万人次;海口

免税店销售金额 1.4 亿元，购买人数 13 万人次。去年，海南全省实现旅游收入 324 亿元，同比增长 25.8%。 

  “离岛免税政策启动之前，免税店一年的销售额在 300 万元左右，如今即使在淡季，一天也能达到这

样的销售额。”三亚市内免税店有限公司总经理王轩此前在接受记者采访时表示。 

  中免集团相关负责人昨日介绍，春节至元宵节 16 天中，三亚免税店日均销售额达 900 万元，今年 1

月 25 日三亚免税店游客超过 2万人次，当日实现销售额 1290 万元，创下了免税店运营以来日销售金额的

最高纪录。 

  中免集团相关负责人透露，目前集团已启动三亚海棠湾项目。海棠湾国际免税城将最终打造成为以免

税购物为主题的综合性旅游休闲目的地。 

  18 亿元的销售总额超过中心城市一家大型购物中心。海关总署办公厅副主任王桦此前表示，15 亿元就

基本相当于北京一家大型购物中心的年销售额。 

  多方呼吁提高限购额 

  按照规定，目前确定的免税限购额度为 5000 元，游客一年可享受两次免税。化妆品、服装首饰等商品

只能限购 5件之内;小皮具限量在 4件之内;首饰、香水等限购在 2件之内。 

  昨天，海口美兰机场免税店相关负责人介绍，该店运行虽然只有四个月，却产生了十分可观的经济效

益，但受区域、面积及品类等的限制，未能实现离岛免税政策实施效益的最大化。 

  “消费者普遍感觉限购额度不够用。”三亚市内免税店有限公司副总经理刘静此前表示。去过三亚免税

店的吴小姐表示，在限量方面觉得很不方便，有朋友希望能帮忙带点护肤品，但是因为限量化妆品在 5件

之内，自己都不够用，没有办法帮带了。 
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  今年全国两会期间，全国人大海南代表团多位代表建议提高离岛免税额。中央财经大学税务学院副院

长刘桓认为，目前很多国家都实行免税政策，中国的做法是逐步与国际接轨。但国内的免税店存在免税额

太低，缺乏统一管理等问题。 

据媒体报道，海南已向中央有关部门提交了有关政策适调的报告。海南省商务厅王克强副厅长表示，

该厅在征税、限额等方面将争取商务部支持。    

简评： 海南离岛免税业务试运行一年的优异成绩说明了我国对奢侈品的需求旺盛，同时也印证了国

家在海南这一旅游胜地实施离岛免税业务的正确决策。免税业务的相关个股，尤其是中国国旅，将大大受

益于这一免税业务。提高免税限额，降低产品种类限制等政策预期也为中国国旅增加了业绩预期。 

 

2.3 海口美兰机场免税店改造 年内将扩大至 6000 平米 

海口美兰机场免税店二期改造的工作已启动，营业面积至今年底将扩大到 6000 平方米。 

  海口美兰机场免税店自 2011 年 12 月 21 日开业以来，已经走过 4个月的时间，离岛免税带来的消费热

度持续，使得现有的营业面积及产品种类已经无法满足旅客需求。记者从其所属的海南省免税品有限公司

获悉，美兰机场免税店的改造工程已经展开，年内将扩大至 6000 平米，并增设 5个品牌专卖店。 

  据介绍，海口美兰机场免税店分为 A、B两个区域，目前的营业面积有 2150 平米，每逢客流高峰时期，

免税店内平均每个旅客的接待面积不到 2平方米，受制于营业面积的限制，海口美兰机场免税店距离理想

经营目标尚有一定差距。此外，由于区位的限制偏于一边，目前的免税店所处的区域覆盖了国内出发厅 40%

左右的登机口，其他 60%的登机口尚未覆盖。一些登机时间不太充裕的游客，逛店时间显得比较紧张。不

过，这一现状即将被彻底改写。 

  据海南省免税品有限公司透露，目前他们已正式展开了海口美兰机场免税店二期改造的各项工作。二

期改造工作分两个阶段进行，第一阶段预计增加面积 2310 平方米，将在今年 6月 30 日前全面完成，届时

将增设 5个品牌专卖店(即店中店的形式)和一个手表专卖区(包括欧米茄、浪琴等品牌)，如 Ferragamo、

Tods、Coach、Burberry、Armani 等顶级品牌将以专卖店的形式给顾客以奢华购物体验(此外，Gucci 也将

正在筹备开设第六个品牌专卖店);第二阶段改造预计增加面积 1680 平米，将于年底前完成。加上现有的

2150 平米的营业面积，美兰机场免税店二期改造项目完成后，总面积将达到约 6000 平方米，并尽可能的

覆盖更多的登机口，方便游客逛店消费。 

  此外，按照设想美兰机场免税店的营业面积海将有第三期改造工程，第三期的工程预计将于明年启动。

“第三期改造工程建成后，整个美兰机场免税店的总经营面积将进一步扩大到 8000 平方米以上，登机口的

覆盖率将更高。” 

  另外记者也得知，由于此前海南省委书记罗保铭曾多次表示海口美兰机场免税店要充分展示海南岛的

独特文化内涵，大力促进文化与商业的有机融合，并亲自批示要将海南岛最具代表性文化象征之一的“黎
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锦”纳入经营。因此今年年底，海口美兰机场免税店也将引入“黎锦”这一最具海南特色的旅游产品，未

来的海口美兰机场店不仅是世界奢侈品的前沿 T台，也将是展示海南岛独有特色的文化橱窗。 

简评：海口美兰机场免税店改造，机场免税店营业面积的扩大，以及国家批准建设的三亚市内免税店，

海棠湾国际免税城等都体现了中央政府以及地方政府着力把海南打造成中国乃至世界著名的旅游购物天

堂的具体政策和举措。 

 

2.4 《中国出境旅游发展年度报告 2012》新书发布会在京举行 

2012 年 4 月 11 日，由中国旅游研究院和国家旅游局旅游促进与国际合作司共同主办，搜狐旅游频道

协办的“《中国出境旅游发展年度报告 2012》新书发布会”在京举行。中国旅游研究院戴斌院长、国家旅

游局旅游促进与国际合作司张新红副司长出席会议并讲话。会议由中国旅游研究院副院长张栋主持，来自

新华社、人民日报、中央人民广播电台、中国国际广播电台、中国旅游报、大公报、央视网、中国旅游网

等 20 余家媒体机构的代表参加了发布会。 

张新红副司长首先介绍了出境旅游发展年度报告的背景并就中国出境旅游发展的基本情况进行了简短

发言。她指出：去年全年我国出境人数达到 7025 万人次，同比增长 22%，今年第一季度我国出境旅游继续

保持蓬勃发展的势头。她希望国外有关部门加强对中国出境市场出游行为与消费习惯的针对性研究，提升

出境游客满意度，开发更适合中国公民出境旅游消费特征的旅游产品，为中国出境旅游的高质量、规范化

发展共同努力。 

随后戴斌院长发表主题演讲，他指出，在整体出境游市场继续蓬勃发展的同时，也出现了一些值得关

注的结构性变化：客源流向仍然是以亚洲为基础，但是目的地国家和地区的范围在不断扩大；消费指向以

购物为主，休闲和度假客源开始趋于扩容；非首次出境旅游者越来越多，中国游客开始以自己的视角去评

价目的地的服务质量；出境旅游市场的繁荣不仅仅为境外目的地创造了巨大的商机，也为中国旅游企业，

特别是旅行社提供了难得的成长机遇，一批出境旅游批发商的品牌开始形成。他同时期待，目的地国家和

地区的政府部门能够为中国游客创造更加方便和舒适的旅游环境；能够给予中国游客更多的包容，并在日

常交流、对话和公共媒体上释放更多的善意；中国的旅游机构能借势走出去，在世界范围内更加合理地配

置客源和资源两个市场。 

《中国出境旅游发展年度报告 2012》课题组成员、我院国际所副所长蒋依依博士就 2011 年出境旅游发

展基本状况、典型特征、2012 年发展形势和预测、推动出境旅游发展的政策建议等内容对报告进行了解读。 

《中国出境旅游发展年度报告 2012》日前由旅游教育出版社出版发行。该书受国家旅游局国际司委托，

在大量的市场访谈和游客调查基础上形成的，以中国旅游产业运行、政府产业政策制定，和中国公民主要

目的地国家和地区的旅游宣传推广，提供智力支撑为宗旨，连续跟踪研究我国出境旅游发展状况，全面反

映中国出境旅游发展的标志性成果，信息量丰富，分析研究客观务实，对了解出境旅游概貌，促进出境旅

游发展，具有重要的参考价值。 
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简评：《中国出境旅游发展年度报告 2012》是基于我国出境游业务有着快速增长，我国出境游公民对

旅游目的地的服务等有了更高的要求，这一报告的发布有助于国外相关机构了解我国公民出境游的整体情

况以及微观需求和偏好。 
 

三、 一周重点公司公告 

图表 5 一周重点公司公告一览 

 

 

 

公司名称 公告内容 

九龙山 2011年年度报告：报告期内，公司完成营业收入38935万元，同比增长4088.53%；实现归

属于母公司的净利润7467万元，同期增长559.67%。实现每股收益0.06元。 
世纪游轮 2012年一季度报告：报告期内，公司完成营业收入4090万元，同比增长10.44%；实现归

属于母公司的净利润-991万元。实现每股收益-0.17元。 
大连圣亚 2012年一季度报告：报告期内，公司完成营业收入2104万元，同比增长33.83%；实现归

属于母公司的净利润-538万元。实现每股收益-0.06元。 

东方宾馆 2012年一季度报告：报告期内，公司完成营业收入7814万元，同比增长9.03%；实现归属

于母公司的净利润828万元，同比增长87.36。实现每股收益0.03元。 

全聚德 2012年一季度报告：报告期内，公司完成营业收入44769万元，同比增长16.74%；实现归

属于母公司的净利润4223万元，同比增长39.12。实现每股收益0.30元。 

新都酒店 2012年一季度报告：报告期内，公司完成营业收入1605万元，同比下降2.01%；实现归属

于母公司的净利润-348万元。实现每股收益-0.01元。 
ST零七 2012年一季度报告：报告期内，公司完成营业收入4310万元，同比增长30.33%；实现归

属于母公司的净利润49万元，同比增长1091.30%。实现每股收益0.002元。 
峨眉山A 2012年一季度报告：报告期内，公司完成营业收入17457万元，同比增长12.10%；实现归

属于母公司的净利润981万元，同比增长5.94%。实现每股收益0.04元。 
三特索道 2012年一季度报告：报告期内，公司完成营业收入4298万元，比上年同期增长1.54%；

实现归属于母公司股东的净利润-3264万元，比上年同期减少1586.03万元，下降94.50%。

实现每股收益-0.27元。 

资料来源：Wind，东北证券 
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四、 行业投资策略 

行业区域规划陆续出台，政策环境持续利好。随着“五一”节假日的来临，旅游行业旺季行情可待。

我们继续维持行业“优于大势”的投资评级。我们调整个股推荐组合顺序，重点推荐具有高成长性、估值

有优势且公司业绩稳定增长的上市公司，如中国国旅、峨眉山 A、中青旅、丽江旅游、黄山旅游等。 

 

    风险提示：经济的下滑、国家政策对行业的支持力度可能低于预期、突发性自然灾害的不良影响等。 
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