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发改委消化类药品降价点评 

政策如期而至，幅度未超出预期 

优于大势 
        维持评级 

健康护理/医药 发布时间：2012 年 3 月 30 日 

投资要点： 

 今日，国家发改委网站发出通知，决定从 5月 1日起调整部

分消化系统类药品最高零售限价。此次药品价格调整共涉及

53 个品种，300 多个剂型规格，平均降幅 17%，其中高价药

品平均降幅 22%，预计每年可减轻群众负担 30 多亿元。 

 国家发改委办公厅还同时发布了《关于加强药品出厂价格调

查和监测工作的通知》，要求认真做好药品出厂价的价格调

查和价格监测。药品出厂价格调查工作，重点调查日治疗费

用高、竞争不充分以及市场实际价格明显偏离行业平均水平

的药品。自 2012 年 9 月 1 日起，对于零售环节实行政府指

导价管理的药品，经营者应将自主确定的药品最小零售单位

含税出厂价格，按规定格式和要求报送至国家发改委委指定

的药品价格信息系统。 

 消化类常见药品均受到调整，但部分单独定价药的降幅较

小，单独定价药和仿制药之间的价格差距扩大。例如，奥美

拉唑 40mg 注射剂原研厂家阿斯利康的价格为 122 元，降幅

为 14%；首仿药奥赛康的价格为 70.5 元，降幅为 25.7%；通

用药物的价格为 38 元，降幅为 40%。 

 降价对于各公司影响不一。例如埃索美拉唑的原研药调整后

的价格为 90.1 元，仅下降了 8%，降幅较小，国内目前还没

有仿制药上市，这有利于莱美药业即将上市的埃索美拉唑肠

溶胶囊新药的销售。而齐鲁制药的单独定价药品昂丹司琼的

价格降幅均较大，几种规格的降幅均在 40%左右。 

 对于统一定价的通用药品，由于市场竞争激烈，大多数产品

的实际中标价均远低于最高零售价格，本次降价只是将价格

指向更符合实际的市场价，因此普药企业所受影响并不大。

 投资建议：市场对于本次降价早有预期，从降幅看并没有超

出预期，对于出厂价的调查也在预期之内。不过，价格政策

的陆续出台，也在提示着价格政策仍可能继续从紧。我们建

议关注受降价影响较小的体外诊断、医疗服务类企业、具有

独家品种的企业以及部分中药企业，比如昆明制药、马应龙、

华润三九、益佰制药、通策医疗、江中药业、科华生物等。
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子行业  评级

医疗服务 优于大势

医疗器械 

中药 

优于大势

优于大势

化学制药 同步大势

医药商业 同步大势 

重要公司  评级

马应龙 推荐

鱼跃医疗 推荐

科华生物 推荐

昆明制药 推荐

益佰制药 推荐
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表 1：部分消化类药品降价前后价格比较 

药品名称 剂型 规格 厂家 调整前价格 调整后价格 

注射剂 40mg 阿斯利康 142.8 元 

122 元（2013 年

5月1日降至100

元） 

注射剂 40mg 奥赛康 94.92 元 70.5 元 

注射剂 40mg 通用 63.7 元 38 元 

奥美拉唑 

肠溶胶

囊 
20mg*7 康恩贝 35.7 元 本轮未调整 

肠溶胶

囊 
30mg*14 天津武田 193 元 163 元 

片剂 30mg*14 通用 106.83 元 66.1 元 
兰索拉唑 

肠溶片 15mg*7 通用 35.45 元 20 元 

埃索美拉唑 肠溶片 20mg*7 阿斯利康 98 元 90.1 元 

肠溶片 40mg*7 奈科明 97.9 元 88.1 元 

肠溶片 40mg*7 通用 65.06 元 39.1 元 泮托拉唑 

注射剂 60mg 通用 98.61 元 61.2 元 

注射剂 4mg/2ml 齐鲁制药 54.6 元 32.8 元 

注射剂 8mg/4ml 齐鲁制药 92.82 元 55.8 元 

注射剂 8mg/4ml GSK 199 元 

166 元（2012 年

5 月 1 日起降至

136 元） 

注射剂 4mg/2ml 通用 34.98 元 16.7 元 

昂丹司琼 

注射剂 8mg/4ml 通用 59.47 元 28.4 元 

片剂 450mg*20 通用 40 元 32.6 元 
地奥司明 

片剂 500mg*20 施纬雅 49.49 元 44 元 

注射剂 100μg：1ml 通用 79.9 元 53.2 元 

注射剂 100μg：1ml 诺华 137 元 116 元 奥曲肽（8 肽） 

注射剂 100μg 通用 87.8 元 55.7 元 

肠溶片 500mg*40 Dr.Falk 331.7 元 299 元 

肠溶片 250mg*24 通用 41.7 元 39.6 元 
美沙拉嗪 

缓释颗

粒 
500mg*10 通用 66 元 63 元 

注射剂 3mg 通用 315 元 169 元 生长抑素（14

肽） 注射剂 3mg 雪兰诺 686.4 元 617 元 

注射剂 10 万单位 通用 135.5 元 128 元 
乌司他丁 

注射剂 2.5 万单位 通用 46.9 元 44.3 元  
资料来源：发改委，米内网，东北证券 
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投资评级说明 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 

 


