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新材料行业动态周报 
上周整体强势，本周需防冲高回落 

同步大势 
        维持评级 

材料/新材料 发布时间：2012 年 3 月 19 日 

投资要点： 

 上周大盘走势可谓跌宕起伏，期间上证指数下跌 1.42%，最大跌幅

高达 2.69%；中小板指数下跌 0.15%，最大跌幅高达 2.79%；创业板

指数则下跌 1.56%，最大跌幅高达 4.02%。期间我们编制的新材料

精选指数下跌 0.10%，跑赢上证指数 1.32 个百分点，跑赢中小板 0.05
个百分点，跑赢创业板 1.46 个百分点。新材料板块的总体表现仍然

和中小板相当。 

 电池材料板块：上周电池级碳酸锂的价格仍然稳定。钴酸锂的价格

微跌。《电动汽车科技发展“十二五”专项规划（摘要）》对板块的

影响有所减弱，但是仍有所持续，电池材料板块的表现略强于中小

板。本周需注意政策刺激效应继续减弱的风险。 

 短期内光伏行业仍将受制于德国下调补贴、美国“双反”等海外市场

不利因素的影响，在产能过大的背景下，光伏企业仍有业绩下滑的

风险，建议短期内仍对该板块持谨慎态度。前期板块内个别股票虽

有所反弹，但在行业基本面未根本向好的背景下，个股反弹空间有

限，整个光伏板块缺乏整体性机会。 

 核电材料板块：近期来自各方面的核电重启积极信号频出，我国的

核电审批重启正日益临近，而到 2020 年我国核电的规划量或仍将达

80GW，未来我国核电发展空间仍很大。随着政策面的不断利好，

我们继续看好核电材料类相关公司，重点关注久立特材、方大炭素、

沃尔核材。 

 磁性材料板块：上周受稀土板块的强势带动，磁材板块的表现非常

强势。上周提到的中科三环涨幅较大。受钕铁硼磁材板块的带动，

以横店东磁为代表的铁氧体板块也一度走强。本周仍需重点关注稀

土磁材板块走势的持续性及其对铁氧体板块的影响。公司方面重点

关注中科三环和横店东磁。 

 超硬难熔材料板块：在“巴菲特”涉“硬”之后，《页岩气发展规划

（2011—2015 年）》接着发布，上周超硬材料涨势较好，尤其是金

刚石超硬材料板块。上周建议的黄河旋风和四方达均有不错表现。

我们继续维持对超硬材料板块长期看好的态度。短期相关个股虽然

不排除还有继续上涨可能，但是由于前期涨幅较大，需关注冲高回

落风险。 

 风险：重点需注意大盘的波动风险和相关个股冲高回落的风险。 
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子行业  评级

电池材料 优于大势

光伏材料 同步大势

核电材料 优于大势

磁性材料 同步大势

超硬难熔材料 同步大势 

重要公司  评级

四方达 推荐

江苏国泰 推荐

黄河旋风 谨慎推荐

中科三环 谨慎推荐

久立特材 谨慎推荐

横店东磁 谨慎推荐
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一、新材料板块一周运行情况综述 
 

上周大盘走势可谓跌宕起伏，期间上证指数下跌 1.42%，最大跌幅高达 2.69%；中

小板指数下跌 0.15%，最大跌幅高达 2.79%；创业板指数则下跌 1.56%，最大跌幅高达

4.02%。期间我们编制的新材料精选指数下跌 0.10%，跑赢上证指数 1.32 个百分点，跑

赢中小板 0.05 个百分点，跑赢创业板 1.46 个百分点。新材料板块的总体表现仍然和中

小板相当，强于前期强势的创业板。 

 

 图 1 新材料板块周涨幅 
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 资料来源：wind、东北证券（注:新材料精选指数由我们精选的样本股构成） 

 
二、电池材料板块 
 

2.1 一周板块走势 

 

上周《电动汽车科技发展“十二五”专项规划（摘要）》对板块的影响虽然有所减弱，

但仍在持续，期间电池材料指数的最大跌幅虽然高达 3.40%，但最终微涨 0.23%，跑赢

上证指数 1.66 个百分点，跑赢中小板 0.39 个百分点，跑赢创业板 1.79 个百分点。 

 

 图 2 电池材料板块周涨幅 
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 资料来源：wind、东北证券 
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2.2 一周行业要闻 

 

（1）碳酸锂价格维稳 

 

据消息人士表示，目前碳酸锂的供应不显紧张，电池级和工业级碳酸锂主流价格分

别维持在38.5-40.0元/公斤与37.0-38.5/公斤左右。业内人士认为碳酸锂的价格仍将持稳。

（信息来源：亚洲金属网） 

 

（2）钴酸锂需求略增，价格下滑 

 

据来自锂电行业的业内人士表示，与前两月相比，三月初钴酸锂的需求有所增加，

但是受钴市全面下滑的影响，来自锂电行业的采购商采用现买的采购方式，钴酸锂主流

价格下降至 195-205 元/公斤之间，与 2 月底相比略降 1 元/公斤左右。（信息来源：亚洲金

属网） 

 
（3）中国最大电动汽车充换电站 3 月 15 日在京投运 

 

世界上建设规模最大、服务能力最强、最具环保示范效应的电动汽车充换电站——

北京高安屯电动汽车充换电站 15 日正式投入运营。业内人士评价其“达到国内领先、世

界一流水平”。 高安屯充换电站建筑面积 8189 平方米，其中主体建筑 5000 平方米，集

充电、换电和电池配送三大功能为一体，站内设有 4 条换电流水线，可同时服务 8 辆电

动汽车；设有 1 条配送线，每小时可配送 24 组电池，满足周边乘用车电池更换需求。

站内还安装充电机 1044 台，充电机容量 10080 千瓦，能同时为 1104 块电池充电。该充

换电站每天可满足 400 辆纯电动环卫车的充换电需求，其中 8 吨以上级电动环卫车 200

辆、2 吨环卫车 100 辆、乘用车 100 辆。预留的电动公交车换电工位每日可为 100 辆公

交车提供服务。该站年累计换电服务能力达 14.6 万车次。 

 

2.3 一周重点公司公告 

 
（1） 杉杉股份：2010 年公司债券 2012 年付息公告。 
（2） 赣锋锂业：a 2011 年年度报告；b 关于香港全资子公司对外投资公告；c 关

于公司副总裁、董事会秘书辞职的公告。 

 

2.4 行业运行态势研判和投资策略 

 
上周电池级碳酸锂的价格仍然稳定。钴酸锂的价格微跌。《电动汽车科技发展“十

二五”专项规划（摘要）》对板块的影响有所减弱，但是仍有所持续，电池材料板块的

表现略强于中小板。本周需注意政策刺激效应继续减弱的风险。 
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三、光伏材料 
 
3.1 一周板块走势 
 

本周光伏材料指数微涨 0.05%，板块总体表现优于各市场指数，跑赢上证指数 1.47 
个百分点，跑赢中小板 0.20 个百分点，跑赢创业板 1.61 个百分点。本周板块内各股表

现各异，涨幅较大的个股中，豫金刚石一周上涨 11.33%，爱康科技一周上涨 9.45%，

跌幅较大的个股中，南洋科技一周下跌 5.44%，恒星科技一周下跌 4.91%，新大新材一

周下跌 3.07%。 
 

 图 3  光伏材料板块周涨幅 
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 资料来源：wind、东北证券 

 

3.2 一周行业要闻 

 

（1）中电联：我国 2011 年新能源并网发电量公布 
 
根据中电联快报数据显示，截至 2011 年底，全国并网新能源发电装机容量达到 5159

万千瓦，占总装机容量的 4.89%，其中：并网风电 4505.11 万千瓦，约占并网新能源发

电装机的 87.33%；并网太阳能光伏装机 214.30 万千瓦，约占 4.15%；并网生物质发电

装机 436.39 万千瓦，约占 8.46%；地热能发电装机 2.42 万千瓦，海洋能发电装机 0.6
万千瓦。 

2011 年，我国并网新能源发电量 933.55 亿千瓦时，约占总发电量的 2%，节约标煤

2885 万吨，相当于减排二氧化碳 8020 万吨、二氧化硫 62 万吨、氮氧化物 27 万吨，其

中：并网风电发电量为 731.74 亿千瓦时，约占并网新能源发电量的 78.38%；并网太阳

能发电量 9.14 亿千瓦时，约占 0.98%；生物质发电量 191.21 亿千瓦时，约占 20.48%；

地热、海洋能发电量 1.46 亿千瓦时，约占 0.16%。（信息来源：solarzoom，中电联） 
 
 

3.3 一周重点公司公告 
 
（3） 中环股份：关于对外担保事项的公告。 
（4） 恒星科技：关于控股股东持有公司股份解除质押的公告。 
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（5） 东材科技：关于“单面补强环氧多胶粉云母带 5440-1D”获国家重点新产品

的公告。 
 

3.4 行业投资策略 
 

短期内光伏行业仍将受制于德国下调补贴、美国“双反”等海外市场不利因素的影

响，在产能过大的背景下，光伏企业仍有业绩下滑的风险，建议短期内仍对该板块持谨

慎态度。前期板块内个别股票虽有所反弹，但在行业基本面未根本向好的背景下，个股

反弹空间有限，整个光伏板块缺乏整体性机会，而未来新兴光伏市场需求大幅提升、行

业整合加速、成本继续降低等有利因素带来的行业反转机会仍需时日。 
 

四、核电材料 
 
4.1 一周板块走势 
 

本周核电材料指数继续稳步上扬，在核电重启预期逐渐强烈的背景下，本周核电材

料指数均强于各市场指数，一周上涨 0.50%，跑赢上证指数 1.92 个百分点，跑赢中小板

0.65 个百分点，跑赢创业板 2.06 个百分点。 
 

 图 4  核电材料板块周涨幅 
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 资料来源：wind、东北证券 

 

 

4.2 一周行业要闻 

 

（1）中电联：电力工业“十二五”规划 安全高效发展核电 
 
中电联在日前发布《电力工业“十二五”规划滚动研究报告》指出，我国 2020 年规

划核电装机规模达到 8000 万千瓦，比早期的规划减少 1000 万千瓦，主要是调减内陆核

电，适量调减沿海核电。 
《报告》将电力发展方针中的“大力发展核电”调整为“安全高效发展核电”，规划

2015 年我国核电装机 4294 万千瓦，主要布局在沿海地区。规划 2020 年核电装机规模

达到 8000 万千瓦。（信息来源：北极星电力网、中电联） 
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4.3 一周重点公司公告 
 
（1） 沃尔核材：关于将部分闲置募集资金转为定期存款的公告。 
（2） 西部材料：关联交易公告。 
（3） 久立特材：2011 年年度报告（更新后）。 
 

4.4 行业投资策略 
 
近期来自各方面的核电重启积极信号频出，我国的核电审批重启正日益临近，而到

2020 年我国核电的规划量或仍将达 80GW，未来我国核电发展空间仍很大。随着政策

面的不断利好，我们继续看好核电材料类相关公司，重点关注久立特材、方大炭素、沃

尔核材。 
 

五、磁性材料 

 

5.1 一周板块走势 

 

上周受稀土板块的强势带动，磁材板块的强势超过了我们的预期。期间磁材指数上

涨了 1.90%，跑赢上证指数 3.33 个百分点，跑赢中小板 2.05 个百分点，跑赢创业板 3.46

个百分点。 

 

 图 5 磁性材料板块周涨幅 
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 资料来源：wind、东北证券 

 

5.2 一周行业要闻 

 

（1） 美欧日诉诸WTO限制中国的稀土出口，磋商将很快开始 

 

此前，美国、欧美、日本向世贸组织提出限制中国稀土、钨、钼的出口。商务部15日

表示，磋商将很开始，中方原材料出口管理的政策目标正当，目的是为保护资源和环境。

（信息来源：亚洲金属网） 
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（2） 谱钕混合金属市场僵持 

 

谱钕混合金属市场继续呈僵持走势，价格在 450,000 至 475,000 元/吨之间，和上

周初价格基本相同。 

 

 图 6 稀土金属钕的价格走势                     元/吨 

 

 

 资料来源：亚洲金属网、东北证券 

 

5.3 一周重点公司公告 

 
（1） 太原刚玉：股权质押公告。 
（2） 安泰科技：a 2011 年年度报告；b 首期股票期权激励计划第二个行权期可

行权公告；c 关于签署设立安泰南瑞非晶科技有限责任公司合同的公告； d 
2011 年度控股股东及其他关联方资金占用情况专项说明。 

（3） 横店东磁：a 2011 年公司债券上市公告书；b 2011 年年度报告；c 关于限制

性股票注销完成的公告。 
（4） 银河磁体：关于 2011 年年度报告更正公告。 
（5） 天通股份：控股子公司重大事项公告。 
（6） 宁波韵升：关于转让德昌纺机股权暨关联交易的公告。 
（7） 金瑞科技：关于通过高新技术企业复审并取得证书的公告。 
（8） 江粉磁材：a 关于对外出售资产的公告；b 关于通过高新技术企业复审的公

告。 

 

5.4 行业投资策略 

 
上周受稀土板块的强势带动，磁材板块的表现非常强势。上周提到的中科三环涨幅

较大。受钕铁硼磁材板块的带动，以横店东磁为代表的铁氧体板块也一度走强。本周仍

需重点关注稀土磁材板块走势的持续性及其对铁氧体板块的影响。公司方面重点关注中

科三环和横店东磁。 
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六、超硬难熔材料 

 
6.1 一周板块走势 

 

上周超硬难熔指数延续强势走势，期间上涨 2.61%，跑赢上证指数 4.04 个百分点，

跑赢中小板 2.77 个百分点，跑赢创业板 4.17 个百分点。 

 

 图 7 超硬难熔板块周涨幅 
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 资料来源：wind、东北证券 

 

6.2 一周行业要闻 

 

（1）珠海市巨海科技有限公司拟投资 1.7 亿建设超硬材料砂轮等项目 

 

在 3 月 9 日召开的辽宁东戴河新区北京投资环境说明会上，珠海市巨海科技有限

公司与东戴河新区签订投资合作协议。珠海市巨海科技有限公司拟在辽宁东戴河新区投

资 1.7 亿元、占地 80 亩，建设超硬材料砂轮项目、油田复合片项目、煤田矿山复合片

项目、研发中心等。该公司专业从事超硬材料制品研发及生产销售，是中国超硬磨料、

磨具协会理事单位。公司主要生产树脂、金属、陶瓷结合剂的金刚石及立方氮化硼磨具。

其产品广泛应用于：硬质合金、钢铁、汽车零部件、石材、陶瓷、玻璃、磁性材料、单

晶硅片、石英晶体等各种金属材料及非金属材料的切割和磨削。 

（信息来源：中国超硬材料网） 

 

（2）《页岩气发展规划（2011—2015 年）》 

 

3 月 16 日，国家能源局召开新闻发布会，发布《页岩气发展规划（2011—2015 年）》，

《规划》制定了“十二五”期间我国对页岩气的勘探、开发战略，计划在全国建立 19 个

页岩气勘探开发区。据了解，页岩气是指赋存于富有机质泥页岩及其夹层中，以吸附或

游离状态为主要存在方式的非常规天然气，成分以甲烷为主，是一种清洁、高效的能源
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资源。2011 年，经国务院批准，页岩气成为我国第 172 个矿种。我国也成为继美国和

加拿大之后，正式开始页岩气资源勘探开发的第三个国家。（信息来源：能源局） 

 

6.3 一周重点公司公告 

 
（1） 安泰科技：a 2011 年年度报告；b 首期股票期权激励计划第二个行权期可

行权公告；c 关于签署设立安泰南瑞非晶科技有限责任公司合同的公告； d 
2011 年度控股股东及其他关联方资金占用情况专项说明。 

（2） 西部材料：a 关联交易公告；b 关于为控股子公司担保进展情况公告。 
（3） 钢研高纳：关于募集资金项目新购土地使用权进展公告。 
 

6.4 行业运行态势研判和投资策略 

 
在“巴菲特”涉“硬”之后，《页岩气发展规划（2011—2015 年）》接着发布，上周超

硬材料涨势较好，尤其是金刚石超硬材料板块。上周建议的黄河旋风和四方达均有不错

表现。我们继续维持对超硬材料板块长期看好的态度。短期相关个股虽然不排除还有继

续上涨可能，但是由于前期涨幅较大，需关注冲高回落风险。 

 
七、风险 

需重点注意大盘的波动风险和相关个股冲高回落的风险。 
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