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——《页岩气发展规划（2011-2015）》发布 

优于大势 
        维持评级 

能源/石油化工 发布时间：2012 年 3 月 19 日 

投资要点： 

 3 月 16 日上午，国家能源局正式对外发布《页岩气发展规

划（2011-2015）》。《规划》就我国页岩气产业发展的指导

思想、基本原则、发展目标、重点任务和保障措施五方面提

出了具体的要求。 

 2 月份欧佩克石油产量创下三年来新高，达到 3142 万桶/
天。 

 2 月份挪威油气出口大幅增长。 

 《页岩气发展规划（2011-2015）》点评要点：《规划》的出

台进一步明确了十二五期间的工作任务和目标，不但对勘

探开发企业起到了行动纲领的作用，同时对于相关装备制

造业也提供了发展指南。《规划》的重点可以归纳为三点：

一是要形成规模化开发区；二是要掌握开发技术和具备装

备制造能力；三是要落实相关配套政策。《规划》的出台对

于相关上市公司的影响可以归纳为两类：一类是勘探开发

企业，如中石油、中石化等。对于他们的正面效应是显而

易见的，即将增加资源的储量。但也存在一些风险因素，

如勘探开发的支出将增加，而且短期内可能回报较低。第

二类是油服企业和石油钻采设备制造企业，如中海油服、

神开股份等，对于这类企业将是机遇大于风险。页岩气的

开发总体过程与常规油气开发基本一致，大部分技术手段

和装备也具有通用性。页岩气仅在钻探水平井和水力压裂

等关键节点上具有技术的专用性。此外，相关公司一旦掌

握了成熟的页岩气开发技术，拥有了相关关键设备的制造

能力，这对于他们今后在全球范围内的业务拓展也大有益

处。因此，《规划》的出台对于相关公司都可以认为是一个

利好。 
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子行业  评级

油气勘探及开采 优于大势

炼油及化工 优于大势

工程及设备 优于大势

销售 优于大势 

重要公司  评级

中国石油 推荐

中国石化 推荐

S上石化 谨慎推荐

常宝股份 推荐

陕天然气 推荐

中海油服 谨慎推荐

通源石油 谨慎推荐

潜能恒信 谨慎推荐

神开股份 谨慎推荐
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一、 行业要闻及点评 

1、3 月 16 日上午，国家能源局正式对外发布《页岩气发展规划（2011-2015）》。《规

划》就我国页岩气产业发展的指导思想、基本原则、发展目标、重点任务和保障措

施五方面提出了具体的要求。 

点评：《规划》的出台进一步明确了十二五期间的工作任务和目标，不但对勘探开发

企业起到了行动纲领的作用，同时对于相关装备制造业也提供了发展指南。《规划》

的重点可以归纳为三点：一是要形成规模化开发区；二是要掌握开发技术和具备装

备制造能力；三是要落实相关配套政策。《规划》的出台对于相关上市公司的影响可

以归纳为两类：一类是勘探开发企业，如中石油、中石化等。对于他们的正面效应

是显而易见的，即将增加资源的储量。但也存在一些风险因素，如勘探开发的支出

将增加，而且短期内可能回报较低。第二类是油服企业和石油钻采设备制造企业，

如中海油服、神开股份等，对于这类企业将是机遇大于风险。页岩气的开发总体过

程与常规油气开发基本一致，大部分技术手段和装备也具有通用性。页岩气仅在钻

探水平井和水力压裂等关键节点上具有技术的专用性。此外，相关公司一旦掌握了

成熟的页岩气开发技术，拥有了相关关键设备的制造能力，这对于他们今后在全球

范围内的业务拓展也大有益处。因此，《规划》的出台对于相关公司都可以认为是一

个利好。 

2、美国能源情报署（EIA）在其 3 月份《短期能源展望报告》中将 2012 年 WTI 油价

平均水平上调了 5 美元/桶升至 106 美元/桶，主要受中东地缘政治局势紧张、全球需

求增长和非欧佩克产油国供应有限三大因素的影响。 

点评：近期又有多家权威机构先后上调了今年原油预测价格，并且普遍表示了对地

缘政治局势紧张的担忧。 

3、3 月 14 日国际能源署（IEA）表示，2 月份欧佩克石油产量创下三年来新高，达

到 3142 万桶/天。 

点评：全球石油供应的增长将更多地依赖欧佩克，同时，高油价也有助于高产量的

实现。 

4、3 月 15 日挪威官方公布数据显示，2 月份挪威贸易盈余同比增长 53.6%达到 453

亿挪威克朗（78 亿美元），主要受到天然气出口量创历史新高以及原油价格大幅上涨

的刺激。2 月份挪威原油出口价值达到 306 亿挪威克朗，同比大幅增加 24.7%；天然

气出口价值达到 229 亿克朗，同比增长 50.7%。 

点评：挪威是非欧佩克的重要产油国，其油气产量的大幅增加有利于平衡其他一些

非欧佩克国家油气产量的下滑，使得全球油气需求对于欧佩克的依赖度不至于过快

上升。 

5、3 月 14 日雪佛龙公司 CEO John Watson 表示，高油价已经在影响美国经济，如果
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油价升至 125 美元/桶，那么这种影响将恶化。Watson 指出，虽然投机可能是影响油

价的一个因素，但是主要因素是全球供求状况出现紧张。美国政府不应该将焦点集

中在打压投机，而是应该出台政策支持石油公司在美国国内生产更多的石油和天然

气。 

点评：雪佛龙是美国第二大石油公司，全球第八大石油公司。公司的业务结构与中

石油非常相像，上下游比较均衡。公司的建议是具有现实和战略意义的，非欧佩克

重要产油国都有义务维持全球的石油战略平衡。 

 

二、 相关数据 

1、 国际原油现货价格走势 

国际原油现货市场价格（周）
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图 1  国际原油价格走势图 

数据来源：中国石油和化工经济数据快报、东北证券 

2、 美国商业原油库存变化 
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美国商业原油库存（周）
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图 2  美国商业原油储备示意图 

数据来源：EIA、东北证券 

 

 

 



行业研究报告                                     

5 郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 

 
本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格 
 

郑重声明 

本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息

的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖

的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可

能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 
 
 

投资评级说明 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 

 


