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新材料行业动态周报 
锂电、核电政策暖风吹来，仍可持续关注 

同步大势 
        维持评级 

材料/新材料 发布时间：2012 年 3 月 13 日 

投资要点： 

 上周大盘先抑后扬，期间上证指数下跌 0.86%，中小板指数上涨

2.25%，创业板指数上涨 2.64%。期间我们编制的新材料精选指数上

涨 2.50%，跑赢上证指数 3.37 个百分点，跑赢中小板 0.25 个百分点，

跑输创业板 0.14 个百分点。新材料板块的总体表现和中小板相当。

 电池材料板块：上周电池级碳酸锂的价格仍然维持稳定。受钴价不

振的影响，钴酸锂的价格微跌。原油价格微跌。《电动汽车科技发

展“十二五”专项规划（摘要）》发布，对板块产生了积极的影响。

本周电池股份仍可持续关注。 

 光伏材料板块：国内光伏行业的整合将愈加明显，行业中期的机会

来自于新兴市场需求大幅提升及行业整合的进程加速，短期内德国

下调补贴及美国“双反”仍是较大的不利因素，在产能过大的背景下，

光伏企业仍有业绩下滑的风险，建议短期内仍对板块持谨慎态度。

 核电材料板块：近期召开的两会中，关于核电的积极信号较多，国

内核电审批重启的预期得到进一步强化，我们继续看好核电材料类

相关公司，重点关注久立特材、方大炭素、沃尔核材。 

 磁性材料板块：上周磁材板块随大盘先抑后扬，但波动幅度较大。

受稀土行业继续整合传闻的影响，钕铁硼磁材板块大幅反弹，表现

强势。铁氧体磁材板块表现相对偏弱。本周仍可继续关注中科三环、

宁波云升等钕铁硼磁材股。 

 超硬难熔材料板块：上周受“巴菲特”投资钨矿消息的影响，超硬材

料涨势较好。超硬材料在中国仍有较大发展空间，尤其是聚晶金刚

石材料的发展前景更好，建议继续关注黄河旋风和四方达。 

 风险：上周新材料板块整体涨势较好，需要注意相关个股冲高回落

的风险。 
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子行业  评级

电池材料 优于大势

光伏材料 同步大势

核电材料 优于大势

磁性材料 同步大势

超硬难熔材料 优于大势 

重要公司  评级

四方达 推荐

江苏国泰 推荐

黄河旋风 推荐

天齐锂业 谨慎推荐

久立特材 谨慎推荐
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一、新材料板块一周运行情况综述 
 

上周大盘先抑后扬，期间上证指数下跌 0.86%，中小板指数上涨 2.25%，创业板指

数则下跌 2.64%。期间我们编制的新材料精选指数上涨 2.50%，跑赢上证指数 3.37 个百

分点，跑赢中小板 0.25 个百分点，跑输创业板 0.14 个百分点。新材料板块的总体表现

和中小板相当。 

 

 图 1 新材料板块周涨幅 
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 资料来源：wind、东北证券（注:新材料精选指数由我们精选的样本股构成） 

 
二、电池材料板块 
 

2.1 一周板块走势 

 

上周电池材料板块在《电动汽车科技发展“十二五”专项规划（摘要）》的刺激下表

现较好，期间电池材料指数上涨 3.02%，跑赢上证指数 3.88 个百分点，跑赢中小板 0.77

个百分点，跑赢创业板 0.38 个百分点。 

 

 图 2 电池材料板块周涨幅 
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 资料来源：wind、东北证券 
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2.2 一周行业要闻 

 

（1）《电动汽车科技发展“十二五”专项规划（摘要）》发布 

 

《规划》明确了“纯电驱动”电动汽车是我国新能源汽车技术的发展方向。在具体实施

上，“十二五”期间要努力实现混合动力汽车产业化；开展以小型电动汽车为代表的纯电驱

动汽车大规模商业化示范；实现燃料电池汽车在公共服务领域小规模示范考核。《规划》

还明确了以能量型锂离子动力电池为主要发展方向，兼顾功率型动力电池和超级电容器

的发展。“十二五”期间，将开展以能量型锂离子动力电池为重点，电池模块化为核心的动

力电池全方位技术创新，实现动力电池大规模产业化突破。此外，按照《规划》到 2015

年左右，我国将在 20 个以上示范城市和周边区域建成由 40 万个充电桩、2000 个充换电

站构成的网络化供电体系，满足电动汽车大规模商业化示范能源供给需求。（信息来源：

节能与新能源汽车网） 

 

（2）三部门:节能和新能源车减免车船税 

 

财政部、国税总局以及工信部联合发布首批《节约能源使用新能源车辆减免车船税的

车型目录》，自 2012 年 1 月 1 日起，对节约能源的车辆减半征收车船税，对新能源的车

免征车船税。（信息来源：工信部网站） 

 

2.3 一周重点公司公告 

 
（1） 中信国安：a 关于为子公司提供担保的公告; b 关于为子公司提供担保的补

充公告。 
（2） 佛塑科技：2011 年年度报告. 
（3） 当升科技：第一届董事会第三十一次会议决议的公告。 
（4） 新宙邦：2011 年度利润分配预案的预披露公告。 

 

2.4 行业运行态势研判和投资策略 

 

上周电池级碳酸锂的价格仍然维持稳定。受钴价不振的影响，钴酸锂的价格微跌。

原油价格微跌。《电动汽车科技发展“十二五”专项规划（摘要）》发布，对板块产生了

积极的影响。本周电池股份仍可谨慎持有，但应防范冲高回落风险。 

 
三、光伏材料 
 
3.1 一周板块走势 
 

本周光伏材料指数在板块中若干股票大幅上涨的带动下，一周上涨 4.14%，跑赢上

证指数 5 个百分点，跑赢中小板 1.88 个百分点，跑赢创业板 1.48 个百分点。板块涨幅
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较大的个股中，苏州固锝一周上涨 17.38%，豫金刚石上涨 9.83%，东方钽业上涨 9.25%，

这些个股上涨的原因主要来自于其他业务的利好，而非光伏利好因素，我们认为短期内

光伏行业仍有风险。 
 

 图 3  光伏材料板块周涨幅 
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 资料来源：wind、东北证券 

 

3.2 一周行业要闻 

 

（1）政府工作报告：制止太阳能、风能等产业盲目扩张 
 

5 日上午 9 时，第十一届全国人大五次会议正式开幕，温家宝总理在代表国务院作

的政府工作报告中指出：“将推动战略性新兴产业健康发展。建立促进新能源利用的机

制，加强统筹规划、项目配套、政策引导，扩大国内需求，制止光伏、风能等产业盲目

扩张。”（信息来源：人民网） 

 

我们认为，国家“十二五”期间对光伏产业的总体思路仍是大力支持的，但国家对光

伏行业前期盲目扩张造成产能过大的局面必须予以引导与纠正，行业整合的趋势将愈加

明显。 

 

（2）德国推迟下降光伏补贴 

德国政府日前决定将原定于 3 月 9 日开始执行的光伏补贴消减计划推迟。屋顶光伏

系统补贴消减计划将于 4 月 1 日起生效。（来源：solarzoom） 

 

 

3.3 一周重点公司公告 

 

（1） 中环股份：关于公司子公司获得高新技术企业认定证书的公告。 

（2） 恒星科技：关于全资子公司收到福利企业增值税退税的公告。 

（3） 新大新材：关于设立“新大新能源投资有限公司”的公告。 
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3.4 行业投资策略 

国内光伏行业的整合将愈加明显，行业中期的机会来自于新兴市场需求大幅提升及

行业整合的进程加速，短期内德国下调补贴及美国“双反”仍是较大的不利因素，在产能

过大的背景下，光伏企业仍有业绩下滑的风险，建议短期内仍对板块持谨慎态度。 

 
四、核电材料 
 
4.1 一周板块走势 

 

本周核电材料指数基本与大盘同步，一周上涨 0.14%，跑赢上证指数 1 个百分点，

跑输中小板 2.11 个百分点，跑输创业板 2.50 个百分点。在个股涨幅上，除了权重较大

的大连重工、东方锆业表现一般外，我们组合中的核电材料类各股均跑赢中小板指数，

在核电将重启的背景下，核电材料类各股表现良好。 

 

 图 4  核电材料板块周涨幅 
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 资料来源：wind、东北证券 

 

4.2 一周行业要闻 

 

（1）政府工作报告：安全高效发展核电 
 
5 日上午 9 时，第十一届全国人大五次会议正式开幕，温家宝总理在代表国务院作

的政府工作报告中指出：“2012 年要优化能源结构，推动传统能源清洁高效利用，安全

高效发展核电，积极发展水电，加快页岩气勘查、开发攻关，提高新能源和可再生能源

比重。”（信息来源：人民网） 
 
（2）王炳华: 中国今年恢复核电站项目审批 
 
在全国政协十一届五次会议 10 日上午举行关于“新能源和清洁能源”的记者会上，

全国政协委员、国家核电技术公司董事长王炳华介绍，日本福岛核事故后，中国开展核

电安全大检查。到目前为止，检查工作已结束。目前共计发现 14 个方面需要整改的问

题。其中有的已完全解决。有的正在解决当中，有的已经列入三年改造计划当中，将全
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部解决。中国政府会在今年或今年更早些时候恢复国家核电站项目的审批。（信息来源：

人民网） 
 

4.3 一周重点公司公告 
 
（1） 沃尔核材：关于限制性股票与股票期权授予登记完成的公告。 
（2） 西部材料：关于计提资产减值准备的公告。 
（3） 方大炭素：a 2011 年年度报告 ；b 关于前次募集资金实际使用情况的专项

报告 。 
 

4.4 行业投资策略 
 
近期召开的两会中，关于核电的积极信号较多，国内核电审批重启的预期得到进一

步强化，我们继续看好核电材料类相关公司，重点关注久立特材、方大炭素、沃尔核材。 

 
五、磁性材料 

 

5.1 一周板块走势 

 

上周磁材板块先抑后扬，波动幅度较大，近 7 个百分点。期间磁材指数上涨 3.29%，

跑赢上证指数 4.15 个百分点，跑赢中小板 4.15 个百分点，跑赢创业板 0.64 个百分点。

磁材板块的表现起伏跌宕。 

 

 图 5 磁性材料板块周涨幅 
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 资料来源：wind、东北证券 

 

5.2 一周行业要闻 

（1）上周，稀土需求仍无回归迹象导致稀土市场继续呈僵持走势。部分采购商认为长期

的成交不活跃将进一步打压稀土产品价格，采购不积极。供应商出货压力大。轻稀土市场

冷清。氧化镨钕询盘微增，但成交仍旧缓慢。重稀土需求低迷。镝相关产品价格继续震荡

下滑。钕铁硼磁材和荧光粉市场走势缓慢。同时，陶瓷，催化剂和抛光粉行业无回暖迹象，

仍旧不活跃。（信息来源：亚洲金属网） 
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 图 6 稀土金属钕的价格走势                     元/吨 

 

 

 资料来源：亚洲金属网、东北证券 

 

5.3 一周重点公司公告 

 
（1） 太原刚玉：2011 年年度报告。 
（2） 安泰科技：a 2011 年年度报告; b 关于签署设立安泰南瑞非晶科技有限责任

公司合同的公告。 
（3） 银河磁体：a 2011 年年度报告；b 2012 年第一季度业绩预告；c 关于调整募

投项目投资进度的公告 ；d 关于部分其他与主营业务相关的营运资金的使

用及实施计划--投资钐钴磁体项目的公告。 
（4） 天通股份：对外投资公告。 
（5） 宁波韵升：关于转让德昌纺机股权暨关联交易的公告。 
（6） 江粉磁材：a 关于对外出售资产的公告; b 关于通过高新技术企业复审的公

告。 

 

5.4 行业投资策略 

 

上周磁材板块随大盘先抑后扬，但波动幅度较大。受稀土行业继续整合传闻的影响，

钕铁硼磁材板块大幅反弹，表现强势。铁氧体磁材板块表现相对偏弱。本周仍可继续关

注中科三环、宁波云升等钕铁硼磁材股。 

 
六、超硬难熔材料 

 
6.1 一周板块走势 

 

上周超硬难熔指数上涨 3.76%，跑赢上证指数 4.62 个百分点，跑赢中小板 1.51 个

百分点，跑赢创业板 1.12 个百分点。板块的表现较强，超出了我们之前的预期。 
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 图 7 超硬难熔板块周涨幅 
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 资料来源：wind、东北证券 

 

6.2 一周行业要闻 

 

（1）巴菲特大手笔投资韩国钨矿，打通产业上下游 

2 月 28 日，巴菲特控股 80%的以色列伊斯卡金属加工公司(IMC)宣布与韩国上东矿

山的运营公司沃尔夫矿业公司签订 840 亿韩元(约合 7500 万美元)的投资协议。消息公

布后，沃尔夫矿业公司的股价两日累计上涨逾 27%。值得注意的是，这不是巴菲特和

IMC 第一次出手钨矿上下游公司。去年 3 月，IMC 宣布以 10 亿美元收购日本泰珂洛工

具公司，该公司主要产品为碳化钨工具。IMC 是世界第二大碳化钨工具出产商，而泰

珂洛则排世界第五。当时巴菲特表示，将亲临泰珂洛新厂房剪彩仪式，后因日本地震而

无奈作罢，但“股神”对这家公司的重视程度仍可见一斑。本次出手钨矿资源，可以看作

巴菲特对钨业上下游的一次整体投资。（信息来源：中国刀具商务网、2012-03-05） 

 

6.3 一周重点公司公告 

 
（1） 安泰科技：a 2011 年年度报告; b 关于签署设立安泰南瑞非晶科技有限责任

公司合同的公告。 
（2） 西部材料：关于计提资产减值准备的公告。 
（3） 钢研高纳：a 2011 年年度报告；b 2012 年第一季度业绩预告。 
 

6.4 行业运行态势研判和投资策略 

 

上周受“巴菲特”投资钨矿消息的影响，超硬材料涨势较好。超硬材料在中国仍有较

大发展空间，尤其是聚晶金刚石材料的发展前景更好，建议继续关注黄河旋风和四方达。 

 
七、风险 

上周新材料板块整体涨势较好，需要注意相关个股冲高回落的风险。 
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