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行业周报 电子元器件行业 

（20110305—0309） 评级： 推荐   维持 

  苹果 IPAD3 新品发布，创新推动行业发展  

市场数据： 摘要： 

● 电子行业一周表现。大盘沪深 300 指数本周跌幅 0.58%，电子元器件（申万一

级）指数涨幅 3.00%，跑赢大盘 3.58 个百分点。截止至 2012 年 3月 9日全部 A股的

TTM 剔除负值后的估值为 13.81 倍,电子行业的 TTM 剔除负值后的估值为 37.67 倍,经

过本周的上涨，电子行业的估值相比上周又有所上升。在上一周的区间行情中，行业

板块除 SW黑色金属板块外都处于上涨状态，大部分行业区间涨幅在 1.0-2.7%左右，

用算术平均方法计算一周成分区间涨跌幅，其中 SW食品饮料板块区间上涨幅度最大，

为 3.48%， SW 黑色金属板块跌幅最大，为 1.2%， SW 电子板块区间涨幅在申万 23个

行业中名列为 2，涨幅为 3. 44%。电子子板块中，大部分子行业呈上涨，其中 SW 分

立器件子行业的区间涨幅最大，为 5.25%。SW 显示器件子行业的区间涨幅最小为

1.94%。 

● 行业全球表现。上周(3 月 5 日-3 月 9 日)全球主要资本市场，各电子行业指数

行情如下图表 6所示。其中费城半导体指数 SOX 收于 422.85 点，涨跌幅为 0.59%。道

琼斯工业平均指数 DJI 收于 12,922.02 点，涨跌幅为-0. 43%。台湾科技指数 TWIT 收

于 6,249.51 点，涨跌幅为-0.39%。恒生资讯科技行业指数 HSITSI 收于 2,530.43 点，

涨跌幅为-0.57%。 

● 华强北电子市场价格一周指数。本期华强北电子市场综合指数延续震荡回落

格局，收于 96.82 点，下跌 0.45 点，跌幅 0.46%。旗下四板块中仅 IT产品上涨，涨

幅 0.08%。 

● 苹果发布新品 IPAD3。北京时间 3月 8日凌晨 2点，苹果在旧金山召开春季新

品发布会，正式发布了第三代 iPad，售价和 iPad 2 一致，16G WiFi 版售价 499 美元。

正如之前所预料，新一代 iPad 采用了 Retina 显示屏，分辨率为 2048x1536，保留了

home 按键。 

● 中移动首次明确了 TD-LTE 在国内的发展路线。中移动总裁李跃表示，中移

动今年将进一步扩大试点规模，并计划 2013 年通过新建和升级两种模式，使 TD-LTE

基站规模超过 20 万个，香港地区商用服务也将在年内推出。  

● 半导体产业协会(SIA)数据，2012 年 1 月份全球芯片销售额为 231 亿美元，与

去年 12 月份的 238 亿美元相比下降 2.7%。SIA 总裁看好 12 年芯片市场复苏。 

● 投资建议：行业在 1季度已经见底，且行业正在景气回升，看好行业接下来的复

苏。看好随行业复苏，强周期性的个股，如长电科技、江海股份。在整体行业中快速

增长确定的仍然是智能手机及平板电脑移动电子产业链。建议继续关注此产业链上快

速成长的个股，如属于触摸屏、连接器、电声器件、功能性器件类、电池子行业的个

股，如安洁科技、歌尔声学，欣旺达、长信科技、长盈精密等将有较好的表现。  
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1.行业一周市场回顾  

行业指数表现: 

大盘沪深 300 指数本周跌幅 0.58%，电子元器件（申万一级）指数涨幅 3.00%，跑

赢大盘 3.58 个百分点。截止至 2012 年 3 月 9 日全部 A 股的 TTM 剔除负值后的估值为

13.81 倍,电子行业的 TTM 剔除负值后的估值为 37.67 倍,经过本周的上涨，电子行业的估

值相比上周又有所上升。 

图表 1：电子行业 PE 与 A 股 PE 比较(TTM,整体法，剔除负值) 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

图表 2：沪深 300 与电子指数情况（申万一级行业电子指数）  

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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在上一周的区间行情中，大部分行业板块除 SW 黑色金属板块外都处于上涨状态，

大部分行业区间涨幅在 1.0-2.7%左右，用算术平均方法计算一周成分区间涨跌幅，其中

SW 食品饮料板块区间上涨幅度最大，涨幅为 3.48%， SW 黑色金属板块跌幅最大，跌

幅为 1.2%， SW 电子板块区间涨幅在申万 23 个行业中名列为 2，涨幅为 3. 44%。 

图表 3：各行业板块一周区间涨跌幅（算数平均）  

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

电子子板块中，大部分子行业呈上涨，其中 SW 分立器件子行业的区间涨幅最大，

为 5.25%。SW 显示器件子行业的区间涨幅最大为 1.94%。 

图表 4：电子行业子板块一周区间涨跌幅（算数平均） 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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图表 5：行业一周涨幅/跌幅前 5 名公司  

代码 证券简称 一周涨跌幅 代码 证券简称 一周涨跌幅 

300083.SZ 劲胜股份 21.25% 000536.SZ 华映科技 -3.20% 

002079.SZ 苏州固锝 16.36% 601231.SH 环旭电子 -3.00% 

600460.SH 士兰微 16.30% 002005.SZ 德豪润达 -2.40% 

300102.SZ 乾照光电 11.84% 000020.SZ 深华发 A -2.30% 

002288.SZ 超华科技 10.75% 600261.SH 阳光照明 -1.40% 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

全球电子行业指数： 

上周(3 月 5 日-3 月 9 日)全球主要资本市场，各电子行业指数行情如下图表 6 所示。

其中费城半导体指数 SOX 收于 422.85 点，涨跌幅为 0.59%。道琼斯工业平均指数 DJI

收于 12,922.02 点，涨跌幅为-0. 43%。台湾科技指数 TWIT 收于 6,249.51 点，涨跌幅为

-0.39%。恒生资讯科技行业指数 HSITSI 收于 2,530.43 点，涨跌幅为-0.57%。 

图表 6：本周全球电子行业指数 

指数名称及简称 3 月 9 日收盘价 周涨跌幅 

费城半导体 SOX 422.85  0.59% 

纳斯达克综合指数 IXIC 2,988.34  0.41% 

道琼斯工业平均指数 DJI 12,922.02  -0.43% 

台湾加权指数 TWII 8,016.01  -1.21% 

台湾科技指数 TWIT 6,249.51  -0.39% 

恒生指数 HSI 21,086.00  -2.21% 

恒生资讯科技行业指数 HSITSI 2,530.43  -0.57% 

日经指数 N225 9,929.74  1.56% 

韩国综合指数 KS11 2,018.30  -0.80% 
 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

华强北电子市场价格指数： 
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综合指数： 

本期华强北电子市场综合指数延续震荡回落格局，收于 96.82 点，下跌 0.45 点，跌

幅 0.46%。旗下四板块中仅 IT 产品上涨，涨幅 0.08%。电子元器件、手机和数码产品价

格均下跌，跌幅分别是 0.54%、0.52%和 0.55%。部分品种价格指数波动幅度较大，其中

车载逆变器、多功能一体机、内存、打印机、DSP、电脑 CPU、电感器、电容器和电阻

器等产品价格指数涨幅在 2%以上，车载逆变器涨幅 4.43%位居第一。另外晶体振荡器、

存储器、电脑电源、传感器、MP3、硬盘和机箱跌幅较明显，分别为 3.95%、3.08%、2.80%、

2.60%、2.29%、2.12%和 2.00%。 

 

图表 7：华强北电子市场价格指数综合指数走势 

 

资料来源：华强北、德邦证券研究所 

 

电子元器件指数： 

本期电子元器件价格指数报点 103.01 点，下跌 0.56 点，跌幅较上期扩大至 0.54%，

电子元件价格指数继续强劲表现，本期涨幅进一步扩大至 2.43%，细分品类中电容器、

电阻器和电感器均上涨，涨幅分别是 2.50%、2.35%和 2.51%。晶体振荡器则逆势大幅下

跌，收于 99.57 点，跌幅达 3.95%。 

电子器件指数则继续高位回落，本期下跌 0.72%。旗下分立器件上涨，传感器和集
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成电路均下跌。集成电路价格指数下跌 0.74%，旗下跌幅较大的产品主要有存储器、接

插件、放大器和数字电路，跌幅分别为 3.08%、1.26%、0.86%和 0.60%。上涨产品有 DSP、

电源电路、MCU、芯片和 CPU，其中 DSP 和电源电路涨幅分别为 3.03%和 1.94%。本

期分立器件价格指数小幅回升，环比上涨 0.63%，其中半导体二极管和半导体三极管均

上涨，涨幅分别是 0.45%和 0.76%。传感器继续大幅下跌，本期跌幅 2.6%。 

 

     

图表 8：华强北电子市场---电子元器件价格指数 

 

资料来源：华强北、德邦证券研究所 

 

手机产品价格指数： 

本期手机价格指数报点 86.75 点，下跌 0.45 点，跌幅 0.52%。本期国外品牌手机和

国内品牌产品表现有所差别，国内品牌手机价格指数微幅上涨，涨幅 0.02%，而国外品

牌则下跌 1.72%。国外品牌中，诺基亚、三星产品价格指数均下跌。    
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图表 9：华强北电子市场---手机产品价格指数 

         

资料来源：华强北、德邦证券研究所 

 

数码产品价格指数： 

本期数码产品价格指数收报 87.25 点，跌 0.48 点，跌幅 0.55%。旗下产品涨少跌多，

移动存储设备、网络摄像机和 MP4 价格上涨，涨幅分别是 1.44%、1.06%和 0.31%。MP3

出现较大幅度下跌，跌幅为 2.29%。此外摄像头、数码摄像机、车载 GPS、电子书和数

码 相 机 价 格 均 下 跌 ， 跌 幅 分 别 是 1.50% 、 1.36% 、 0.97% 、 0.48% 和

0.03%。                                      

       

图表 10：华强北电子市场---数码产品价格指数 
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资料来源：华强北、德邦证券研究所 

 

IT 产品价格指数： 

IT 产品价格指数报点 91.43 点，小幅上涨 0.07 点，涨幅 0.08%。从 IT 产品的五大

分类来看，计算机整机产品和网络设备价格指数下跌，整机产品下跌 0.69%，其中台式

PC 下跌 1.81%，笔记本和平板电脑上涨，涨幅分别是 1.66%和 1.15%。网络设备下跌 0.59%，

其中网卡、交换机和路由器全线下跌，跌幅分别为 1.60%、0.71%和 0.13%。 

计算机外部设备探底回升，本期涨幅 1.13%。多功能一体机、打印机、扫描仪和 PS 

PC 均上涨，仅电脑显示器下跌 0.35%，其中多功能一体化和打印机涨幅分别达 4.14%和

3.20%。电脑配件方面显著回升，上涨 0.86%。该类产品中内存受益于尔必达申请破产，

本期继续上涨 3.79%，此外电脑 CPU、电脑音箱、鼠标和电脑主板上涨，涨幅分别是 2.68%、

1.77%、0.87%和 0.71%。硬盘价格开始显现明确松动信号，本期大幅下跌 2.12%，此外

机箱和显卡下跌，跌幅分别为 2.00%和 0.01%。电源产品则低位上涨 1.90%，其中车载

逆变器大涨 4.43%，电脑电源则下跌 2.80%。 

 

图表 11：华强北电子市场---IT 产品价格指数 

   

资料来源：华强北、德邦证券研究所 
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2. 全球及国内行业观点 

●  苹果 IPAD3 发布 

北京时间 3 月 8 日凌晨 2 点，苹果在旧金山召开春季新品发布会，正式发布了第三

代 iPad，售价和 iPad 2 一致，16G WiFi 版售价 499 美元。正如之前所预料，新一代 iPad

采用了 Retina 显示屏，分辨率为 2048x1536，保留了 home 按键。 

 

●  SIA 统计 2012 年 1 月份全球芯片销售额较去年 12 月份下降 2.7% 

半导体产业协会(SIA)数据，2012 年 1 月份全球芯片销售额为 231 亿美元，与去年

12 月份的 238 亿美元相比下降 2.7%。 

1 月份全球芯片销售额为 231 亿美元，与去年 12 月份的 238 亿美元相比下降 2.7%，

这个数据并不令人意外，正如 SIA 总裁布赖恩·图哈所说，“1 月份全球芯片销售额环比下

降符合芯片市场的季节性规律。全球经济疲软和欧债危机继续对芯片销售产生不利影

响。”布赖恩·图哈同时对半导体行业的后市走势非常乐观，认为 2012 年全球芯片市场将

复苏并强劲增长。事实上，这也是目前市场上的主流观点。 

 

●  中移动明确 TD-LTE 在国内的发展路线 

中移动首次明确了 TD-LTE 在国内的发展路线。中移动总裁李跃表示，中移动今年

将进一步扩大试点规模，并计划 2013 年通过新建和升级两种模式，使 TD-LTE 基站规模

超过 20 万个，香港地区商用服务也将在年内推出。 

 

● 集成电路产业 “十二五”期间着力发展芯片设计业 

工信部 24 日发布的《集成电路产业“十二五”发展规划》提出，“十二五”期间集成电

路产量超过 1500 亿块，销售收入达 3300 亿元，年均增长 18%，占世界集成电路市场

份额的 15%左右，满足国内近 30%的市场需求。 

“十一五”期间，集成电路产业规模翻了一番。产量和销售收入分别从 2005 年的 265.8 

亿块和 702 亿元，提高到 2010 年的 652.5 亿块和 1440 亿元，占全球集成电路市场比

http://www.hqew.com/ic/iPad.html
http://www.hqew.com/ic/Retina.html
http://www.hcsindex.org/news/list__==6Iqv54mH6ZSA5ZSu6aKd.html
http://www.hcsindex.org/news/list__==5LiL6ZmN.html
http://www.hcsindex.org/news/list__==6Iqv54mH6ZSA5ZSu6aKd.html
http://www.hcsindex.org/news/list__==5LiL6ZmN.html
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重从 2005 年的 4.5%提高到 2010 年的 8.6%。国内市场规模从 2005 年的 3800 亿元扩

大到 2010 年的 7350 亿元，占全球集成电路市场份额的 43.8%。 

规划还提出，“十二五”期间将培育 5-10 家销售收入超过 20 亿元的骨干设计企业，

1 家进入全球设计企业前十位；1-2 家销售收入超过 200 亿元的骨干芯片制造企业；2-3 

家销售收入超过 70 亿元的骨干封测企业，进入全球封测业前十位；形成一批创新活力

强的中小企业。 

规划表示，“十二五”期间着力发展芯片设计业，开发高性能集成电路产品，开发一

批具有自主知识产权的核心芯片，国内重点整机应用自主开发集成电路产品的比例达 30%

以上；壮大芯片制造业规模，增强先进和特色工艺能力；提升封测业层次和能力，发展

先进封测技术和产品；完善产业链，突破关键专用设备、仪器和材料。 

在财税政策方面，拟将通过技术改造资金、集成电路研究与开发专项资金、电子信

息产业发展基金等渠道，持续支持集成电路产业自主创新能力和核心竞争力提升；鼓励

国家政策性金融机构支持重点集成电路技术改造、技术创新和产业化项目；鼓励各行业

大型企业集团参股或整合集成电路企业；支持集成电路企业在境内外上市融资，引导金

融证券机构积极支持集成电路产业发展，支持符合条件的创新型中小企业在中小企业板

和创业板上市；鼓励境内外各类经济组织和个人投资集成电路产业。 

 

● 1 月韩国 40 瓦 LED 灯泡零售杀至 10 美元以下 

根据研究机构集邦科技（TrendForce）旗下的 LEDinside 最新 LED 灯泡零售价调

查显示，继 2011 年 12 月份 LED 灯泡零售价出现大幅下滑后，2012 年 1 月，LED 灯

泡整体平均零售价持续平稳下降，取代 40 瓦白炽灯泡产品国际平均售价达到 19.6 美元。

而韩国地区价格竞争最为激烈，其中一线照明品牌厂商所推出的取代 40W 白炽灯泡产

品，终端售价已经下杀至 10 美元以下。而在取代传统 60 瓦的 LED 灯泡部分，国际平

均零售价达到 35.4 美元，仅韩国地区出现 20 美元以下的低价。取代 40 瓦商品，平均

下滑幅度较大。 

LEDinside 表示，取代传统 40 瓦白炽灯泡的商品价格 1 月份平均跌幅接近 7%。

韩国仍为最具竞争力地区，平均零售价达到 10.4 美元，跌幅 13%，目前最低售价约 8.2 

美元。此外，日本地区跌幅仅 1%，并未延续上季度大幅下滑趋势，主要受日币升值影

响，因此换算成美元后下跌幅度不大，加上日本地区的 LED 灯泡下跌幅度已大，因此
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往下空间有限。英国地区跌幅约 9%，并且越来越多的新产品上市。而取代 40W 规格的

均价已跌破 30 美元。美国地区 1 月跌幅约 6%，价格呈现稳定的下滑。 

取代 60 瓦商品，零售价仍然偏高。在取代传统 60 瓦的 LED 灯泡价格部分，1 月

份平均售价下滑约 4%。多数地区零售价仍然偏高，仍在 30 美元以上，仅韩国地区出现

17.3 美元的最低售价。LEDinside 观察到，由于散热的技术门槛较高，尽管取代 60W 产

品的数目仍相对偏少，但是在日本与美国地区的新产品上市数量却有逐渐增加趋势。 

 

3.公司动态及点评 

● DRAMexchange 表示 2011 年三星在智能型手机的 Mobile DRAM 市占为 58.8% 

DRAMexchange 表示，2011 年三星在智能型手机方面的 Mobile DRAM 市占率达到

58.8%，预估 2012 年将达到 62.35%；平板电脑市占率则可望从 2011 年的 41.1％成长到

46.5％。 

 

●  意法半导体成为消费电子和手机市场第一大 MEMS 传感器厂商 

意法半导体对外宣布，公司目前成为消费电子和手机市场第一大 MEMS 传感器厂

商，公司 MEMS 传感器出货量突破 20 亿大关。同时，意法半导体用两年时间成为全球

第一大陀螺仪厂商，市场份额超过 60%。 

 

● 南洋科技进军高端膜领域 

1 月 18 日，南洋科技发布 2011 年年报，公司去年共实现营业收入 3.97 亿元，创造

净利润 1.01 亿元，较上年同期增长 57.63%和 73.67%，每股收益为 0.76 元，并提出每 10

股转 5 股派 2 元的高分配预案。2 月 27 日，公司发布公告，公司拟以不低于 15.05 元/

股非公开发行不超过 4850 万股 A 股股票的申请获得证监会发审委通过。 

南洋科技称，因公司年产 2500 吨电容器用超薄型耐高温金属化薄膜项目投入生产。

公司去年加大营销力度和市场开拓力度，提高了产品的议价能力，市场销售也继续保持

向好态势，加之成本费用控制在合理水平，从而实现了营业收入和主要产品毛利率的双
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向提升。 

南洋科技 2011 年年报中指出，公司将“高端膜产业“作为发展战略，把握住国家大力

发展战略性新兴产业的历史机遇，以高端功能膜材料为核心，大力做强电容器用聚丙烯

薄膜业务，并积极拓展锂离子电池隔膜、太阳能电池背材膜、光学级聚酯薄膜、电容器

用聚酯薄膜等新兴业务。 
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