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家电下乡数据解读 
——农村家电需求前景依然看好，下乡品类季节性特征明显

同步大势 
        维持评级 

可选消费/家用电器 发布时间：2012 年 3 月 8 日 

投资要点： 

 2 月销售恢复增长：根据商务部数据，2012 年 1-2 月，全国

（不包括山东、河南、四川、青岛，下同）家电下乡产品销

量为 1214.9 万台，实现销售额为 319.4 亿元，同比分别下滑

14.43%和 5.45%；其中受去年标示卡政策调整以及今年春节

提前的双重影响，1 月销量和销售额下滑幅度较大，2 月明

显恢复，同比分别增长 6.4%和 19.1%，表明农村地区家电

需求前景依然较好。 

 家电下乡产品均价提升：从商务部数据来看，今年前两个

月，家电下乡产品均价约2629元/台，较去年同期有超过10%
的提升；家电下乡产品均价的提升，体现了农村地区家电消

费的升级需要，也表明家电企业需要适时调整在农村区域的

产品销售结构。 

 农村消费升级迫使企业加快转型：我们认为未来随着农村

居民收入水平的进一步提高，以及对家电产品品质和品牌认

知度的进一步提升，农村地区家电消费需求将进一步升级，

将更加有利于技术和产品开发实力较强的企业在农村市场

的长远发展。 

 投资建议：从投资角度来看，我们继续看好技术和产品开发

实力较强的企业；同时从农村市场家电消费的季节性特征来

判断，我们认为 5 月份前后的下乡数据将利于空调板块的上

升表现。投资标的上来看，我们建议重点关注格力电器、合

肥三洋、老板电器、海信电器等上市公司。 

 风险提示：原材料价格大幅波动等风险。 
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下乡数据 2 月恢复增长 

根据商务部数据，2012 年 1-2 月，全国（不包括山东、河南、四川、青岛，下同）家

电下乡产品销量为 1214.9 万台，实现销售额为 319.4 亿元，同比分别下滑 14.43%和 5.45%

（均不含上述三省一市）。 

分月来看，2012 年 1 月，全国（不含上述三省一市）家电下乡销量和销售额分别完成

517.9 万台和 137.4 亿元，同比分别下滑 32.5%和 25.7%；2012 年 2 月，全国（不含上述三

省一市）家电下乡销量和销售额分别完成 697 万台和 182 亿元，同比分别增长 6.4%和 19.1%。 

1 月份下乡数据的大幅下滑，在很大程度受到了去年标示卡政策调整以及今年春节提前

的双重影响；2 月下乡数据的恢复增长表明了农村地区家电需求增长前景依然较好。 

图 1：家电下乡销量情况 

 
数据来源：商务部，东北证券。 

图 2：家电下乡销售额情况 

 
数据来源：商务部，东北证券。 
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下乡产品均价明显提高 

从商务部数据来看，今年前两个月，家电下乡产品均价约 2629 元/台，较去年同期有超

过 10%的提升。家电下乡产品均价的提升，体现了农村地区家电消费的升级需要，也表明

家电企业需要适时调整在农村区域的产品销售结构。 

未来，随着农村居民收入水平的进一步提升，以及对家电产品品质和品牌认知度的提

升，农村地区家电消费需求将进一步升级，将更加有利于技术和产品开发实力较强的企业

在农村市场的长远发展。 

图 3：家电下乡产品均价变化情况 

 

数据来源：商务部，东北证券。 

下乡产品结构季节性特征显著 

从产品结构来看，2011 年全年家电下乡产品品类中，彩电、冰箱、热水器、空调销售

额均超过 300 亿元，同比增长均超过 10%。从今年 1、2 月份数据来看，彩电、冰箱、热水

器、洗衣机是家电下乡的主打产品，其中彩电、冰箱 1 月份的下乡销售额合计超过了 83 亿

元，占到了当月下乡销售总额的六成，上述四类产品 2 月下乡销售额均超过了 20 亿元，合

计占到当月下乡销售总额的八成。1、2 月份的下乡产品构成在一定程度上体现了农村市场

对家电消费需求的季节性特征较为显著。我们预计，今年 5 月份开始，伴随旺季的到来，

农村市场对空调的购买热潮也将逐步到来，预计 5 月份前后，空调将逐步成为家电下乡销

售中的又一大主力产品。 

“三省一市”政策退出影响大，河北、安徽、江苏 3 省成主力 

山东、河南、四川、青岛是过去家电下乡的主力，合计销量和销售额占比均达到近三

成，家电下乡政策在上述三省一市自去年 11 月 31 日到期终止，这使得全国家电下乡销量

和销售均有明显下滑。若不考虑上述地区政策退出的情形下，全国家电下乡销量和销售在

去年 12 月份同比下滑幅度分别为 28.5%和 17.9%，今年 1 月份的同比下滑幅度将分别达到

50.62%和 45.82%，2 月份下滑幅度尽管有所收窄，但也分别达到了 21.43%和 12.75%。因此，
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我们认为，“三省一市”政策的退出对于全国家电下乡销售的影响还是比较大的。 

目前，从销售区域上来看，自去年 11 月 31 日，家电下乡政策在上述三省一市到期终

止实施后，河北、安徽、江苏三省开始成为家电下乡的主力。商务部数据显示，2012 年前

两个月，河北、安徽、江苏三省销售额均稳居前三，合计占家电下乡销售总额的三分之一。 

图 4：三省（山东、河南、四川）家电下乡销量和销售额占比情况 

 

数据来源：商务部，东北证券。 

结论及投资建议 

通过上述分析，我们认为农村市场家电需求前景依然广阔，未来随着农村居民收入水

平的进一步提升，以及对家电产品品质和品牌认知度的提升，农村地区家电消费需求将进

一步升级，将更加有利于技术和产品开发实力较强的企业在农村市场的长远发展。 

此外，从家电下乡产品销售构成上来看，农村市场对家电消费需求的季节性特征较城

镇市场表现得更为明显，因此，我们认为在未来两到三个月，农村空调市场的销售热潮将

有望逐步到来，使得空调成为家电下乡销售构成中的又一大主力。 

从投资角度来看，我们继续看好技术和产品开发实力较强的企业，同时从农村市场家

电消费的季节性特征来判断，我们认为 5 月份前后的下乡数据将利于空调板块的上升表现。

投资标的上来看，我们建议重点关注格力电器、合肥三洋、老板电器、海信电器等上市公

司。 

风险提示 

原材料价格大幅波动等。 
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