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电力设备与新能源——太阳能光伏行业 

光伏产业十二五规划出台，降成本依旧是核心要素和行业主题 

行业快评 

◆光伏产业十二五规划印发： 

工信部于 2012 年 2 月 24 日印发《太阳能光伏产业“十二五”发展规划》，

规划从经济目标，技术目标，创新目标和发电成本目标四个方面明确提出了

太阳能光伏产业的发展方向。 

◆2015 年配网侧有望实现平价上网，2020 年发电侧有望实现平价上网：  

规划在经济上对于产业链的企业规模，生产水平和销售收入提出目标，

在技术方面对于电池转化效率等关键技术指标提出明确目标，同时对于光伏

产业链技术创新能力方面提出发展方向。 

在最为重要的光伏发电成本目标方面，到 2015 年，光伏组件成本下降

到 7000 元/千瓦，光伏系统成本下降到 1.3 万元/ 千瓦，发电成本下降到 0.8

元/ 千瓦时；到 2020 年，光伏组件成本下降到 5000 元/ 千瓦，光伏系统成

本下降到 1万元/ 千瓦，发电成本下降到 0.6 元/ 千瓦时。 

◆成本依旧是整个行业的核心要素和产业主题：  

随着十二五规划的印发出台，太阳能光伏市场应用领域将有效拓宽，应

用技术将有望继续拓广，我们认为，在未来的 3-5 年内，除了大型并网光伏

电站外，与建筑相结合的光伏发电系统、小型光伏系统、离网光伏系统等也

将成为国内光伏发电市场需求增长的新兴动力。 

我们认为，整个行业的发展依旧会围绕着如何有效降低光伏系统的发电

成本进行。如何有效促进太阳能电池及光伏系统成本持续下降并实现实质意

义的“平价上网”，仍将是光伏产业发展的核心要素和产业主题。 

硅料、组件以及相关配套部件等均将面临快速降价的市场压力，光伏发

电系统也将不断向高效率、低成本方向发展。 

◆规划出台长期有利于国内市场的成长，行业整体短期风险仍旧存在： 

我们认为，规划的出台有利于中国整体光伏行业的有序发展，并有效促

进整个光伏发电产业链的成本有效下降，从而促进国内光伏市场需求的增

长。待到平价上网逐步实现后，光伏发电需求将逐步从现在的政策驱动型转

化为市场的内生性需求，长期行业的发展。 

短期看来，欧洲市场的不明朗，德国等主要光伏市场电价补贴削减力度

超预期的概率不断增加，会使得短期全球光伏产业的波动加剧，增加短期光

伏产业复苏的不确定性。 

◆投资建议： 

我们维持太阳能光伏行业增持评级，建议继续关注受益于国内光伏装机

加速增长的光伏逆变器行业。 

证券 
代码 

公司 
名称 

股价 
EPS PE 投资 

评级 10A 11E 12E 10A 11E 12E
002335 科华恒盛 18.15 0.58 0.70 0.93 31.4 25.8 19.4 增持 
002518 科士达 23.70 0.69 0.85 1.12 34.4 27.9 21.2 增持 
300274 阳光电源 27.94 0.83 0.96 1.40 33.8 29.1 19.9 买入 
601908 京运通 24.75 0.79 1.46 2.01 31.5 16.9 12.3 增持 

增持（维持） 
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附页 

原文参考： 

《太阳能光伏产业“十二五”发展规划》印发   

  为贯彻落实《工业转型升级规划（2011-2015 年）》、《信息产业“十二五”

发展规划》及《电子信息制造业“十二五”发展规划》，促进太阳能光伏产业

可持续发展，工业和信息化部制定了《太阳能光伏产业“十二五”发展规划》。 

 

规划原文下载参考链接： 

http://www.miit.gov.cn/n11293472/n11293832/n11293907/n11368223/1447

3431.html 
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行业重点上市公司评级与估值指标 

证券 

代码 

公司 

名称 

流通 A 

(百万) 

当前 

股价 

目标价 EPS(元) P/E(x) P/B(x) 投资评级 

10A 11E 12E 10A 11E 12E 10A 11E 12E 上次 本次

002335 科华恒盛 46 18.15 0.00 0.58 0.70 0.93 31.4 25.8 19.4 3.60 3.23 2.86 增持 增持

002518 科士达 29 23.70 0.00 0.69 0.85 1.12 34.4 27.9 21.2 2.31 2.19 2.03 增持 增持

300274 阳光电源 45 27.94 35.00 0.83 0.96 1.40 33.8 29.1 19.9 12.75 2.73 2.46 买入 买入

601908 京运通 60 24.75 0.00 0.79 1.46 2.01 31.5 16.9 12.3 12.93 3.05 2.56 增持 增持

资料来源：光大证券研究所 
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分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及光大证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

 

分析师介绍 
周励谦，北京理工大学，通信与信息系统专业硕士学位。2007 年加入光大证券研究所，现为所长助理兼 TMT 研究

团队负责人，主要从事电信服务和通信设备制造行业的研究。2011 年分别获新财富及水晶球最佳分析师第二名、

第一名，2010 年获新财富最佳分析师第一名，2009 年同时获新财富及水晶球最佳分析师第一名，2008 年分别获

新财富及水晶球最佳分析师第三名、第一名。  
 
 

行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 
 



2012-02-24 电力设备与新能源——太阳能光伏行业     

敬请参阅最后一页特别声明                                  - 6 -                                           证券研究报告 
 

特别声明 

    光大证券股份有限公司（以下简称“本公司”）创建于 1996 年，系由中国光大（集团）总公司投资控股的全国性综合类股份制

证券公司，是中国证监会批准的首批三家创新试点公司之一。公司经营业务许可证编号：z22831000。 

    本公司已获业务资格：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；证

券资产管理；为期货公司提供中间介绍业务；证券投资基金代销；融资融券业务；中国证监会批准的其他业务。 

    本证券研究报告由光大证券股份有限公司研究所（以下简称“光大证券研究所”）编写，以合法获得的我们相信为可靠、准确、

完整的信息为基础，但不保证我们所获得的原始信息以及报告所载信息之准确性和完整性。光大证券研究所可能将不时补充、修订或

更新有关信息，但不保证及时发布该等更新。 

    本报告根据中华人民共和国法律在中华人民共和国境内分发，仅供本公司的客户使用。 

    本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次发布时光大证券研究所的判断，可能需随时进行调整。报告中的信息或所表达的意

见不构成任何投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，本公司不就任何人依据报告中的内容而最终操作建议作出任何形式的保

证和承诺。 

    在法律允许的情况下，本公司及其附属机构可能持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

正在争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。投资者应当充分考虑本公司及本公司附属机构就报告内容可能存在的利益

冲突，不应视本报告为作出投资决策的唯一参考因素。 

    在任何情况下，本报告中的信息或所表达的建议并不构成对任何投资人的投资建议，本公司及其附属机构（包括光大证券研究所）
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