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《新材料产业“十二五”发展规划》专题报告之一 

《规划》出台，行业长远发展迎利好 

优于大势 
        维持评级 

材料/新材料 发布时间：2012 年 2 月 23 日 

投资要点： 

 工信部公布了关于印发《新材料产业“十二五”发展规划》的通知，

并同时公布了《新材料产业“十二五”发展规划》和《新材料产业

“十二五”重点产品目录》两个重要文件。《规划》的出台对新材

料产业的发展无疑将产生积极而深远的意义。 

 根据《规划》披露的信息显示，2010 年，我国新材料产业的总

规模就已经超过 6500 亿元，与 2005 年相比，年均增长率接近

20%。预计到 2015 年，我国新材料产业总产值要达到 2 万亿元，

年均增长率超过 25%，届时国内新材料产品的综合保障能力将提

高到 70%，关键新材料保障能力将达 50%。我们认为《规划》

的目标不低，如能切实推进，未来数年新材料产业无疑是最具增

长活力和投资机会的领域之一。 

 《规划》明确了特种金属功能材料、高端金属结构材料、先进高

分子材料、新型无机非金属材料、高性能复合材料和前沿新材料

等六大材料领域是未来的重点发展方向，同时还明确了十大重大

材料工程。上述重点领域和重大工程将是未来新材料领域的投资

方向和机会所在，值得重点关注。 

 投资策略：在行业的选择上尽量选择兼具壁垒高和潜在市场容量

巨大的行业；在公司的选择上尽量选择技术和规模兼具的公司。

由于目前新材料板块的阶段性反弹已经持续了一段时间，幅度不

小。我们认为板块处在阶段性反弹中后期的可能性大，因此建议

有仓位的可谨慎持股，寻找阶段性高抛机会；没有仓位的不建议

追高。 

 由于新材料的发展不会是一蹴而就的事，同时新材料的开发和创

新机制的建立也不是短期就可以完全解决的事，所见不必过急，

建议谨慎选股，立足长远，择机布局。结合我们工作范围，我们

认为四方达、江苏国泰、方大碳素、久立特材和安泰科技等公司

值得重点关注。 

 风险：新材料种类繁多，加之相关上市公司良莠不齐，又多被概

念炒作，因此投资风险较大，要在选股和择时上多加注意。 
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子行业  评级

电池及电池材料 优于大势

光伏及光伏材料 同步大势

核电材料 优于大势

磁性材料 优于大势

超硬难熔材料 同步大势 

重要公司  评级

四方达 推荐

江苏国泰 推荐

方大碳素 推荐

久立特材 推荐

安泰科技 推荐
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一、“新材料产业‘十二五’发展规划”千呼万唤始出来 

2012 年 2 月 22 日，工信部网站公布了关于印发《新材料产业“十二五”发展规划》的

通知，并同时公布了《新材料产业“十二五”发展规划》（以下简称《规划》）和《新材料产

业“十二五”重点产品目录》两个重要文件。《规划》的发布使新材料产业终于有了一个纲

领性的指导文件。如果把 2009 年 11 月，温总理在“让科技引领中国可持续发展”的长篇报

告中明确将新材料产业列为国家战略性新兴产业之一的论述作为新材料产业发展历程中

的里程碑之一的话，那么此次《规划》的最终发布，无疑是产业发展史上的又一里程碑。

从长远的角度看，《规划》必将对国内新材料产业的健康发展产生积极而深远的影响。 

 

作为一个和信息、能源并列为 21 世纪三大支柱产业之一的高新技术产业，新材料产

业的基础性和先导性作用无可替代，可以说国内大多数产业的落后都是落后在材料和材

料的制备技术上。我国的经济转型是离不开材料这一限制性环节的。因此，即使没有《规

划》出台，新材料产业的发展和产业内诞生出爆发式成长的企业也是必然的。但是《规

划》的出台无疑会加速这一进程。《规划》出台的积极意义值得充分肯定。 

 
 图 1 神奇的新材料  

 

   
 资料来源：网上公开资料、东北证券 

 

 

二、“十二五”期间，新材料产业总规模年均增速将超 25% 

据统计，2010 年，我国新材料产业总规模已经超过 6500 亿元，与 2005 年相比，年

均增长率接近 20%。其中，稀土功能材料、先进储能材料、氟材料、有机硅、超硬材料、

特种不锈钢、玻璃纤维及其复合材料等产能已经居于世界前列。 

 

另据《规划》，到 2015 年，我国新材料产业的总产值预计将达到 2 万亿元，年均增

长率超过 25%，届时国内新材料产品的综合保障能力将提高到 70%，关键新材料保障能

力将达 50%。可见，未来新材料产业无疑是最具增长活力和投资机会的领域之一。我国

新材料产业的发展正当时。 
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 图 2 我国新材料产业产值稳步增长                                单位: 亿元  
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 资料来源：东北证券整理 

 

 
表1 “十二五”新材料产业预期发展目标 
1、产业规模 总产值达到2万亿元，年均增长率超过25%。 

2、创新能力 
研发投入明显增加，重点新材料企业研发投入占销售收入比重达到5%。建成一批新材料工

程技术研发和公共服务平台。 

3、产业结构 

打造10个创新能力强、具有核心竞争力、新材料销售收入超150亿元的综合性龙头企业，培

育20个新材料销售收入超过50亿元的专业性骨干企业，建成若干主业突出、产业配套齐全、

年产值超过300亿元的新材料产业基地和产业集群。 

4、保障能力 

新材料产品综合保障能力提高到70%，关键新材料保障能力达到50%，实现碳纤维、钛合金、

耐蚀钢、先进储能材料、半导体材料、膜材料、丁基橡胶、聚碳酸酯等关键品种产业化、

规模化。 

5、材料换代 推广30个重点新材料品种，实施若干示范推广应用工程。 
资料来源：《新材料产业“十二五”发展规划》、东北证券整理 

 

 

三、六大发展方向和十个重大工程明确投资方向 

根据《规划》，特种金属功能材料、高端金属结构材料、先进高分子材料、新型无机

非金属材料、高性能复合材料和前沿新材料等六大材料领域将是未来的重点发展方向。

而为切实推动新材料产业发展，“十二五”期间，有关部门将集中力量组织实稀土及稀有金

属功能材料专项、碳纤维低成本化与高端创新示范工程、高强轻型合金材料专项、高性

能钢铁材料专项、高性能膜材料专项、先进电池材料专项、新型节能环保建材示范应用

专项、电子信息功能材料专项、生物医用材料专项和新材料创新能力建设专项等十大重

大工程。明确了这六大材料领域和十大重大材料工程不但对新材料行业的发展具有重大

指导意义，也明确了新材料领域的投资方向和机会所在。 

 

 

 

CAGR=20% 

CAGR=25% 
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表2 十大重大材料工程的“十二五”发展目标 

1、稀土及稀有金属功能材料 
高性能稀土及稀有金属功能材料生产技术迈上新台阶，部分技术达到世界先进

水平，在高新技术产业领域推广应用达到70%以上。 

2、碳纤维低成本化与高端创

新示范工程 

碳纤维产能达到 1.2 万吨，基本满足航空航天、风力发电、运输装备等需求。 

3、高强轻型合金材料 

关键新合金品种开发取得重大突破，形成高端铝合金材30万吨、高端钛合金材2

万吨、高强镁合金压铸及型材和板材15万吨的生产能力，基本满足大飞机、轨

道交通、节能与新能源汽车等需求。 

4、高性能钢铁材料 
形成年产高品质钢800万吨的生产能力，基本满足核电、高速铁路等国家重点工

程以及船舶及海洋工程、汽车、电力等行业对高性能钢材的需要。 

5、高性能膜材料 
实现水处理用膜、动力电池隔膜、氯碱离子膜、光学聚酯膜等自主化，提高自

给率，满足节能减排、新能源汽车、新能源的发展需求。 

6、先进电池材料 
先进储能材料、光伏材料产业化取得突破，基本满足新能源汽车、太阳能高效

利用等需求。 

7、新型节能环保建材示范应

用 

到2015年，高强度钢筋使用比例达到80%，建筑节能玻璃比例达到50%，新型墙

体材料比例达到80%，加快实现建筑材料换代升级。 

8、电子信息功能材料 
提高相关配套材料的国产率，获取原创性成果，抢占战略制高点，力争掌握一

批具有自主知识产权的核心技术。 

9、生物医用材料 
提高人民健康水平、降低医疗成本，提高生物医用材料自主创新能力和产业规

模。 

10、新材料创新能力建设 提升新材料产业主要环节自主创新能力。 

资料来源：《新材料产业“十二五”发展规划》、东北证券整理 

 

 

四、国家的经济发展方式的转变迫切需要并将极大拉动新材料产业发展 

“十二五”期间是我国加快转变经济发展方式的攻坚时期。我国的经济结构战略性调整

一方面迫切需求新材料产业提供支持，另一方也为新材料产业的发展提供了重要机遇。

一方面，加快培育和发展节能环保、新一代信息技术、高端装备制造、新能源和新能源

汽车等战略性新兴产业，实施国民经济和国防建设重大工程，需要新材料产业提供支撑

和保障，为新材料产业发展提供了广阔市场空间。另一方面，我国原材料工业规模巨大，

部分行业产能过剩，资源、能源、环境等约束日益强化，迫切需要大力发展新材料产业，

加快推进材料工业转型升级，培育新的增长点。简单说，新材料产业在“十二五”期间既肩

负重任，又面临重大发展机遇。 

 
表3 战略性新兴产业对部分新材料的需求预测 

1、新能源 

“十二五”期间，我国风电新增装机6000万千瓦以上，建成太阳能电站1000万千瓦以上，核电运

行装机达到4000万千瓦，预计共需要稀土永磁材料4万吨、高性能玻璃纤维50万吨、高性能树脂

材料90万吨，多晶硅8万吨、低铁绒面压延玻璃6000万平方米，需要核电用钢7万吨/年，核级锆

材1200吨/年、锆及锆合金铸锭2000吨/年。 

2、节能和新

能源汽车 

2015年，新能源汽车累计产销量将超过50万辆，需要能量型动力电池模块150亿瓦时/年、功率型

30亿瓦时/年、电池隔膜1亿平方米/年、六氟磷酸锂电解质盐1000吨/年、正极材料1万吨/年、碳

基负极材料4000吨/年；乘用车需求超过1200万辆，需要铝合金板材约17万吨/年、镁合金10万吨
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/年。 

3、高端装备

制造 

“十二五”期间，航空航天、轨道交通、海洋工程等高端装备制造业，预计需要各类轴承钢180万

吨/年、油船耐腐蚀合金钢100万吨/年、轨道交通大规格铝合金型材4万吨/年、高精度可转位硬质

合金切削工具材料5000吨。到2020年，大型客机等航空航天产业发展需要高性能铝材10万吨/年，

碳纤维及其复合材料应用比重将大幅增加。 

4、新一代信

息技术 

预计到2015年，需要8英寸硅单晶抛光片约800万片/年、12英寸硅单晶抛光片480万片/年，平板

显示玻璃基板约1亿平方米/年，TFT混合液晶材料400吨/年。 

5、节能环保 

“十二五”期间，稀土三基色荧光灯年产量将超过30亿只，需要稀土荧光粉约1万吨/年；新型墙体

材 料 需 求 将 超 过 2 3 0 亿 平 方 米 / 年 ， 保 温 材 料 产 值 将 达 1 2 0 0 亿 

元/年;火电烟气脱硝催化剂及载体需求将达到40亿元/年,耐高温、耐腐蚀袋式除尘滤材和水处理

膜材料等市场需求将大幅增长。 

6、生物产业 

2015年，预计需要人工关节50万套/年、血管支架120万个/年，眼内人工晶体100万个/年，医用高

分子材料、生物陶瓷、医用金属等材料需求将大幅增加。可降解塑料需要聚乳酸（PLA）等5万

吨/年、淀粉塑料10万吨/年。 
资料来源：《新材料产业“十二五”发展规划》、东北证券整理 

 

 

五、怎么把握新材料领域的投资机会 

作为一个高技术行业，新材料行业具有如下主要特点：（1）产业具有高度知识密集

和技术密集的特点；（2）高技术、高投入、高回报、高风险；（3）种类繁多，应用广泛，

相互之间关联度差；（4）与下游产业联系紧密。 

此外，随着社会和经济的发展、全球化趋势的加快，新材料产业的发展呈现出以下

主要趋势：（1）下游行业持续带动，产业规模持续增长；（2）发展的驱动力由军事需求

向经济需求转变；（3）向多功能、智能化方向发展，开发与应用联系更加紧密；（4）多

学科交叉发展，促进产业进一步融合；（5）新材料发展和生态环境及资源的协调性倍受

重视，向高性能，低成本及绿色化方向发展。由上面的论述可见，新材料种类繁多，发

展方向各异，相关公司良莠不齐，因此，如何把握新材料行业的投资机会和选择什么样

的上市公司无疑是难度较大的问题。 

 
 图 3 新材料产业的几大特点 

 

                        
 资料来源：东北证券 

高技术 高投入 

高回报 高风险 

种类繁多 下游广阔而分散
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在近年来对众多新材料行业公司进行的深入研究和跟踪的基础上，我们认为应遵循

以下原则来把握新材料行业和相关上市公司的投资机会： 

1、行业的壁垒必须要高； 

2、行业的需求方兴未艾，潜在市场容量够大； 

3、行业受到相关政策扶持，有较多潜在正面催化因素； 

4、相关公司在行业内必须兼具技术和规模优势； 

5、相关公司的管理水平较高并具有较强的进取心； 

6、相关公司的重要财务指标基本合理。 

以上注重的是行业和公司基本面的选择，当然介入时机的选择也十分重要。 

 

 

六、2012 年以来新材料板块的市场表现突出 

截止到 2011 年 2 月 22 日，上证综指、中小板指数、创业板指数和申万新材料指数的

累计涨幅分别为 10.8%、12.25%、7.42%和 19.14%。由于今年以来，蓝筹股的估值修复行

情一直是市场的主导，所以上证指数的表现在大部分时间内都强于中小板指数和创业板

指数。但是值得注意的是新材料指数今年以来的表现也一直强于中小板和创业板。尤其

是在 2 月初，在有色股的带动下，新材料指数明显走出一波强于上证指数的走势。由此

可见，新材料指数的弹性明显较大，在市场的上升态势中如能较好把握，收益率将相当

可观。 

 

 图 4 今年以来新材料指数、上证综指、中小板指数和创业板指数的市场表现       
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资料来源：东北证券整理 
注：本处新材料指数为 SW 新材料概念指数 
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七、新材料板块的估值水平和中小板相当 

根据 wind 数据，目前整个新材料板块的市盈率(TTM)为 25.68 倍，低于中小板的 28.23

倍和创业板的 37.27 倍；市净率为 3.23，比中小板略低。从估值水平上看，新材料指数相

对于创业板有一定优势。 

 

 表 4 新材料板块、中小板和创业板的估值水平比较                     

 
市盈率(TTM) PE2011 PE 2012 

市净率 
(整体法) 

中小板 28.23 24.98 18.29 3.36
创业板 37.27 31.15 21.36 3.07
新材料 25.68 22.76 17.25 3.23
数据来源：Wind 资讯  

 

八、行业的投资策略和投资组合 

在行业的选择上尽量选择兼具壁垒高和潜在市场容量巨大的行业；在公司的选择上

尽量选择技术和规模兼具的公司。由于目前新材料板块的阶段性反弹已经持续了一段时

间，幅度不小。我们认为板块处在阶段性反弹的中后期的可能性大，因此建议有仓位的

可谨慎持股，寻找阶段性高抛机会；没有仓位的不建议追高。由于新材料的发展不会是

一蹴而就的事，同时新材料的开发和创新机制的建立也不是短期就可以完全解决的事，

所见不必过急，建议谨慎选股，立足长远，择机布局。结合我们工作范围，我们认为四

方达、江苏国泰、方大碳素、久立特材和安泰科技等公司值得重点关注。 

 

九 风险 

新材料种类繁多，加之相关上市公司良莠不齐，又多被概念炒作，因此投资风险较

大，要在选股和择时上多加注意。 
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