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有色金属 

              锡矿石资源税上调，对于锡业股份利大于弊 

行业研究简报 
 

◆锡矿石资源税上调，对于锡业股份业绩影响有限 

自 2012 年２月１日起上调铁矿、锡矿、钼矿、菱镁矿、滑石和硼矿的税
率，其中锡矿石资源税适用税率标准调整为：一等矿山每吨 20 元；二等矿
山每吨 18 元；三等矿山每吨 16 吨；四等矿山每吨 14 元；五等矿山每吨 12
元。而之前资源税目表中锡矿石资源税从一等到五等矿山的税率分别为每吨
1 元、0.9 元、0.8 元、0.7 元和 0.6 元。 

通过公司历往公告显示，公司年产锡矿石量大约在 250 万吨（每年矿石
品位有差别），按照目前新的资源税标准，将新增公司大约 5000 万元的采矿
成本，对于业绩影响有限（总股本 9 亿元）。对于锡行业而言，矿石资源税
的上调，将减少小矿山的生存空间，从而利于行业整合。我们认为锡矿石资
源税调整将导致锡行业整体供给下降，从而利好锡价上涨；对于白马股利大
于弊。 

◆行业信息 I：大湖塘钨矿探明储量高达 106 万吨 

江西省地质找矿实现重大突破，武宁大湖塘钨矿探明储量达 106 万吨，
为世界级特大型矿床规模，并有望成为世界最大钨矿，估算经济价值超过
1500 亿元。厦门钨业和五矿有色金属股份有限公司等拟在九江投入 20 亿元
发展钨深加工产业，赣北将形成一个完整的钨深加工产业链，成为我国又一
个有色金属基地。 

◆行业信息 II：2012 年第一批稀土开采指标陆续下达 

2012 年的稀土开采总量控制指标将首次采取分批次下达的方式。截至目
前，广西、福建等多个省份已陆续下达了其首批稀土开采指标。据悉，来自
国土资源部 《关于下达 2012 年度钨矿锑矿和稀土矿开采总量控制指标（第
一批）的通知》目前并不对外公布。而 2012 年第二批指标将根据国土资源部
于第二季度下达后再适时下达，具体时间不明。尽管从已经公布的各省指标
看，首批稀土指标比往年大幅减少，但考虑到接下来还有新的指标下达，预
计今年稀土开采控制总量不会降太多。 

◆行业信息 III：1 月份精炼铜进口量环比下降 17% 

中国海关总署公布的数据显示，中国 1 月精炼铜进口量较去年同期增长
36.6%至 335,480 吨。1 月精炼铜进口量较 12 月下滑 17.6%。海关并称，中国
1 月铜精矿进口量为 601,751 吨，较去年同期增长 7.5%。 

◆今日动态：希腊问题得到初步解决，利好金属价格 

希腊问题似乎初步得到解决，加上中国降准的影响，金属价格上涨，但
目前下游需求还是很差，补库存效应能否持续，我们依然维持“谨慎”态度。 
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今日动态：希腊问题得到初步解决，利好金属价格 

希腊问题似乎初步得到解决，加上中国降准的影响，金属价格上涨，但目前下游需
求还是很差，补库存效应能否持续，我们依然维持“谨慎”态度。 

 

表 1 本周国内电解铜现货升贴水 
日期 价格区间 均价 涨跌 

2 月 17 日 (贴) 400-(贴) 300 -350 -100 

2 月 20 日 (贴) 400-(贴) 280 -340 10 

2 月 21 日 (贴) 420-(贴) 300 -360 -20 

资料来源：上海有色网 

 

表 2：基本金属价格走势 
品种 铜 铝 锌 铅 锡 镍 黄金 白银 

单位 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/克 元/千克

2012-2-21 60,050  16,180  15,780  15,820  175,250 140,000 356 6,950 

2012-2-20 59,340  16,135  15,605  15,685  176,500 140,000 354 6,960 

涨跌幅（%） 1.2  0.3  1.1  0.9  -0.7 0.0  0.5 -0.1  

资料来源：Bloomberg 

 

表 3：小金属价格走势 

品种 钴 锗 铟 镁 锰 海绵钛 APT 锑 钼 铬 
氧化镨

钕 

氧化

铈 

碳酸稀

土 

单位 
美元

/磅 

美元/公

斤 

美元/公

斤 

美元/

吨 

美元/

吨 

美元/公

斤 

美元/

吨度
元/吨

美元

/磅

元/

吨 

万元/

吨 

万元/

吨 

万元/

吨 

2012-2-20 16.5 1250 580 3200 2900 2.75 435 85000 14.2 83000 40.5 10.75 7.5 

2012-2-17 16.5 1250 580 3200 2900 2.75 435 86000 14.2 83000 40.5 10.75 7.5 

涨跌幅（%） 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -1.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

资料来源：Bloomberg 

 

表 4：LME 库存变化 
单位：万吨 铜 铝 锌 铅 锡 镍 

2012-2-17 30.64  512.07  85.03  37.98  1.00  9.72  

2012-2-16 31.11  511.80  85.03  38.20  1.00  9.78  

涨跌幅（%） -1.5  0.1  0.0  -0.6  0.0  -0.6  

资料来源：Bloomberg 

 

 图 1：今日有色金属前、后十位个股涨跌幅比对 
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资料来源：Wind 

 
 

行业信息 

◆江西省地质找矿实现重大突破，武宁大湖塘钨矿探明储量达 106 万吨，为世界级
特大型矿床规模，并有望成为世界最大钨矿，估算经济价值超过 1500 亿元。厦门钨业
和五矿有色金属股份有限公司等拟在九江投入 20 亿元发展钨深加工产业，赣北将形成
一个完整的钨深加工产业链，成为我国又一个有色金属基地。 

◆2012 年的稀土开采总量控制指标将首次采取分批次下达的方式。截至目前，广西、
福建等多个省份已陆续下达了其首批稀土开采指标。据悉，来自国土资源部 《关于下
达 2012 年度钨矿锑矿和稀土矿开采总量控制指标（第一批）的通知》目前并不对外公
布。而 2012 年第二批指标将根据国土资源部于第二季度下达后再适时下达，具体时间
不明。尽管从已经公布的各省指标看，首批稀土指标比往年大幅减少，但考虑到接下来
还有新的指标下达，预计今年稀土开采控制总量不会降太多。 

◆行业消息人士在下周国际锌协会（IZA）会议前称，锌矿商将努力争取让冶炼商
下调锌加工费，因供应预计紧俏，且中国现货升水下滑。但鉴于中国锌矿产量异常强劲
且精炼锌供应过剩量增加，冶炼商是否会同意下调加工费还不明确。该欧洲经销商称：
“中国现货市场仍是问题所在，因加工费低于 100 美元，因此基准价与现货价之间的差
额约为 100 美元，这令矿商这令矿商难以接受。” 

◆中国海关总署周二公布的数据显示，中国 1 月精炼铜进口量较去年同期增长
36.6%至 335,480 吨。1 月精炼铜进口量较 12 月下滑 17.6%。海关并称，中国 1 月铜精矿
进口量为 601,751 吨，较去年同期增长 7.5%。 

◆中国十五冶成功中标蒙古山金矿业有限责任公司哈拉特乌拉铁锌矿选矿厂建设
项目第一、二标段，中标合同额为 2.438 亿元，预计工期 16 个月。蒙古山金矿业有限责
任公司为山东黄金有色矿业集团公司在蒙古成立的子公司，是山东黄金有色矿业集团公
司在海外投资建设的第一座矿山项目。 

 
 

上市公司公告 

◆锡业股份国家锡矿石资源税政策调整将导致公司 2012 年矿山生产成本新增约
5000 万元。 

点评：自 2012 年２月１日起上调铁矿、锡矿、钼矿、菱镁矿、滑石和硼矿的税率，
其中锡矿石资源税适用税率标准调整为：一等矿山每吨 20 元；二等矿山每吨 18 元；三
等矿山每吨 16 吨；四等矿山每吨 14 元；五等矿山每吨 12 元。而之前资源税目表中锡
矿石资源税从一等到五等矿山的税率分别为每吨 1 元、0.9 元、0.8 元、0.7 元和 0.6 元。

通过公司历往公告显示，公司年产锡矿石量大约在 250 万吨（每年矿石品位有差别），
按照目前新的资源税标准，将新增公司大约 5000 万元的采矿成本，对于业绩影响有限
（总股本 9 亿元）。对于锡行业而言，矿石资源税的上调，将减少小矿山的生存空间，
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从而利于行业整合。我们认为锡矿石资源税调整将导致锡行业整体供给下降，从而利好
锡价上涨。对于白马股利大于弊。 

◆精艺股份董事会决议。 

◆中孚实业孙公司出资 1,498.67 万元收购控股股东持有达鑫商贸 100%的股权，交
易标的年盈利约 2,700 万元。 
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分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发
表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确
性、客户的反馈、竞争性因素以及光大证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的
任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 
 
行业及公司评级体系 
买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 
增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 
中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 
减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 
卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
市场基准指数为沪深 300 指数。 
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