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交强险开放影响几何？ 
2012 年 2 月 16 日

 

投资要点 

近日，媒体报道习近平副主席访美后，中美双方发布《关于中美经济关系的

联合情况说明》，显示中方决定对外资保险公司开放交强险，引发市场广泛

关注，此背景下我们撰写专题报告，解读交强险开放究竟影响几何。 

 背景资料一：交强险发展历程。2006 年 3 月保监会颁布《机动车交通

事故责任强制保险条例》规定中资保险公司经批准可以经营交强险业

务，其他单位和个人不得经营交强险业务。自 2006 年 7 月 1 日实施以

来，交强险承保规模持续上升，到 2010 年底共承保 1.01 亿辆次、已赚

保费 755 亿。交强险保费占比为 20%左右，于 2007 年达到峰值，近年

来略有下降。 

 背景资料二：交强险经营现状。交强险过去 5 年的经营经验数据显示：

除 2008 年实现盈利之外，其他年份均呈现亏损，其中 2010 年承保亏损

达 97 亿，经营总亏损为 72 亿。交强险亏损主要原因有二：其一，2007
年交强险费率浮动方案出台以及 2008 年基础费率下调导致单均保费下

降，保费充足度降低；其二，近年来赔偿标准持续提升导致赔付率不断

上升。 

 交强险开放有利于外资财险公司，最乐观预计车险业务扩张空间为 150
亿。目前外资产险公司保费占产险总保费之比仅为 1.1%，近年来外资

产险公司业务发展滞后与交强险业务限制有关。当前主要外资产险公司

车险业务占比为个位数，甚至为 0。交强险与商业车险往往捆绑销售，

交强险一旦放开后不仅外资财险公司交强险保费从无到有，同时还能促

进商业车险销售，据我们测算，最乐观情况下交强险放开外资产险公司

车险业务扩张的空间约为 150 亿。 

 交强险放开对行业竞争格局影响小，对人保、平安、太保等大中型中资

财险公司影响甚微。财险市场集中度高，近年来市场格局稳定，外资财

险公司车险业务拓展势必分流中资财险公司市场份额，但我们测算，即

使按照最乐观情况，150 亿的规模仅为产险总保费的 3%，影响不大，

同时部分产险公司可能通过改善产品和服务来加强客户粘性，维持市场

份额，因此我们总体判断交强险开放对大中型中资财险公司影响很小，

相对不利于小型财险公司。 
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中美双方日前发布的《关于加强中美经济关系的联合情况说明》显示，中国将对

外资保险公司开放交强险，该事情引发社会广泛关注，借此契机，我们系统梳理

了交强险的发展情况以及保险公司交强险的经营概况，并就交强险开放一举有何

影响进行分析。 

一、背景资料一：交强险发展历程 

交强险全称机动车交通事故责任强制保险，是我国首个由国家法律规定实行的强

制保险制度。2006 年 3 月 1 日，《机动车交通事故责任强制保险条例》（下文简称

《条例》）颁布，规定交强险是由保险公司对被保险机动车发生道路交通事故造成

受害人（不包括本车人员和被保险人）的人身伤亡、财产损失，在责任限额内予

以赔偿的强制性责任保险。交强险于 2006 年 7 月 1 日正式实施，旨在保障机动车

道路交通事故受害人依法得到赔偿。根据《条例》的规定，中资保险公司经保监

会批准可以从事交强险业务，交强险不对外资保险公司开放。 

（一）交强险承保规模稳定上升 

交强险于 2006 年 7 月 1 日实施，根据保监会统计数据，2006 年 7 月 1 日-2008 年

12 月 31 日两年半中，交强险共承保机动车 1.56 亿辆次，已到期保费 1045.9 亿，

未到期保费 263.9 亿，赔付支出 670.6 亿元，经营费用 412.7 亿元（含营业税 72
亿元），累计承保亏损 37.4 亿元，考虑投资收益在内，累计经营利润为 6.9 亿元。

到 2010 年，承保交强险的保险公司从 26 家增至 33 家，当年承保车辆次为 1.01
亿，实现满期保费 755 亿，承保亏损 97 亿，考虑 25 亿投资收益在内，当年经营

亏损为 72 亿。 
 
表 1、交强险发展概况 

项目 
2006 年 7 月 1 日

-2008 年 12 月 31
日 

2006 年 7 月 1 日

-2007 年 12 月 31
日 

2008 年度 2009 年度 2010 年度 

经营交强险保险

公司数 
26   30 33 

承保车辆（万辆

次） 
15600 8670.8 6929.2 8502 10100 

满期保费 1045.9 492.5 553.4 605 755 
未到期保费 263.9 —— —— 63 86 
赔付支出 670.6 299.8 370.8 472 621 

经营费用 412.7（考虑 72 亿

营业税） 
235.4 177.3 186（含营业

税 37 亿） 

231（含营业

税 46 亿、救

助基金 17 亿）

承保利润 -37.4 -42.7 5.3 -53 -97 
投资收益 44.3 37 7.3 24 25 

经营利润/亏损 6.9 -5.7 12.6 -29 -72 
资料来源：CIRC、兴业证券研究所  

（二）近年交强险占比平稳有降 

交强险在整个产险保费当中的占比约为 20%，2006 年占比较低的原因在于当年 7
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月 1 日起才开始实施交强险，因此计算采用的交强险数据仅为下半年的经营数据。

从行业交强险以及产险三巨头人保、平安和太保的数据来看，2007 年交强险占比

达到了峰值，是由于交强险于 2006 年实施后投保率激增，保费呈现爆发式增长，

随后几年交强险占比呈现下降的趋势，我们预计与这几年商业车险投保率上升和

相对充分定价有关。 
 
图 1、全国交强险保费总和及其占产险总保费之比 
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图 2、人保交强险保费及其占产险总保费之比 
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图 3、平安交强险保费及其占产险总保费之比 
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图 4、太保交强险保费及其占产险总保费之比 
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数据来源：公司公告、兴业证券研究所 

二、背景资料二：交强险经营现状 

根据保监会以及产险公司公布的经营数据，自交强险实施以来，除 2008 年交强险

经营实现盈利之外，其余年度均呈现出经营亏损，2010 年亏损额度进一步扩大至

72 亿，经营交强险的产险公司呈现“普亏”的现象。 
 
图 5、交强险经营状况 
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数据来源：CIRC、兴业证券研究所 
 
表 2、2010 年产险公司交强险经营状况（亿元） 

保险公司 已赚保费 已赔款 经营费用 投资收益 经营利润 年末累计经

营利润 
人保财险 277.32 242.69 74.23 6.40 -33.20 -20.84 
平安财险 101.15 73.48 31.16 3.97 0.49 15.94 
太保财险 81.48 63.65 24.60 4.05 -2.71 9.36 
安邦保险 16.76 22.22 6.01 1.68 -1.71 -1.83 
大众保险 2.87 2.87 1.09 0.01 -1.08 -3.73 
安诚财险 4.36 3.67 1.84 0.08 -1.07 -2.30 
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安华农业 4.42 3.32 1.40 0.01 -0.29 0.26 
安信农业 0.63 0.89 0.15 0.00 -0.41 -0.81 
大地财险 29.98 23.73 9.61 0.88 -2.48 -0.89 
渤海财险 3.99 3.79 1.78 0.20 -1.38 -3.13 
都邦财险 11.43 8.62 3.92 0.23 -0.87 -3.74 
国寿财险 26.29 20.01 8.93 1.53 -1.12 -8.06 
鼎和财险 0.61 0.28 0.47 0.02 -0.12 -0.33 
华安财险 15.77 9.99 6.32 0.16 -0.38 -3.28 
华泰财险 5.69 3.96 2.82 0.02 -1.06 -1.62 
国元农业 0.34 0.29 0.17 0.01 -0.11 -0.18 
华农财险 0.51 0.67 0.36 0.13 -0.38 -0.70 
永安财险 16.74 14.08 5.50 0.40 -2.44 -3.02 
英大泰和 13.11 8.19 5.26 0.53 0.19 0.00 
阳光财险 29.21 21.65 10.08 1.25 -1.26 -0.14 
信达财险 0.26 0.16 0.40 0.07 -0.23 -0.24 
民安中国 3.49 2.40 1.78 0.01 -0.68 -1.50 
太平财险 12.40 9.21 5.31 0.48 -1.64 -2.66 
阳光农业 0.98 0.74 0.20 0.01 0.05 0.12 
天平汽车 12.83 9.89 3.56 0.57 -0.05 1.44 
天安保险 23.15 22.75 7.36 1.41 -5.56 -9.63 
永诚保险 12.95 10.58 3.86 0.42 -1.07 -1.33 
中银保险 2.87 3.37 1.09 0.04 -1.55 -3.20 
中煤财险 0.02 0.02 0.06 0.00 -0.05 -0.26 
中华联合 42.06 37.89 13.68 0.55 -8.96 -30.49 
长安责任 4.40 3.14 1.64 0.04 -0.35 -1.26 
紫金财险 0.40 0.26 0.45 0.01 -0.30 -0.32 
浙商财险 1.47 1.07 0.83 0.08 -0.36 -0.51 

资料来源：公司公告、兴业证券研究所   
 
影响交强险经营业绩的主要因素包括交强险费率、赔付率，下面分别进行分析。 

（一）基础费率下调及费率浮动方案降低件均保费 

2006 年《条例》颁布后，为确保交强险制度顺利实施，保监会于 2006 年 6 月公

布了交强险责任限额和基础费率，分别按照车辆的类型规定了基础费率。2007 年

6 月，保监会颁布《机动车交通事故责任强制保险费率浮动暂行办法》，对费率浮

动因素以及浮动比率进行了规定，详见表 3。 
 
表 3、交强险费率浮动因素及比率 

浮动因素 浮动比率 
上一年度未发生责任道路交通事故 -10% 

上两个年度未发生有责任道路交通事故 -20% 
上三个及以上年度未发生有责任道路交通事故 -30% 

上一个年度发生一次有责任不涉及死亡的道路交通事故 0% 
上一个年度发生两次及两次以上有责任道路交通事故 10% 

上一个年度发生有责任道路交通死亡事故 30% 
资料来源：CIRC、兴业证券研究所 
 
2008 年 2 月 1 日起，所有新签发的交强险保单都适用新的基准费率表，新的费率

表中 42 个明细中的 16 个，基准费率分别下调 5%-39%，导致基准费率较 2006、
2007 年有所下降，详见表 4。 
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表 4、交强险基础费率表 
车辆大类 序号 车辆明细分类 保费 保费 

   
2008 年 2 月 1

日后 
2008年2月1

日前 

一、家庭自用车 
1 家庭自用汽车 6 座以下 950 1,050 
2 家庭自用汽车 6 座及以上 1,100 1,100 

二、非营业客车 

3 企业非营业汽车 6 座以下 1,000 1,000 
4 企业非营业汽车 6-10 座 1,130 1,190 
5 企业非营业汽车 10-20 座 1,220 1,300 
6 企业非营业汽车 20 座以上 1,270 1,580 
7 机关非营业汽车 6 座以下 950 950 
8 机关非营业汽车 6-10 座 1,070 1,070 
9 机关非营业汽车 10-20 座 1,140 1,140 

10 机关非营业汽车 20 座以上 1,320 1,320 

三、营业客车 

11 营业出租租赁 6 座以下 1,800 1,800 
12 营业出租租赁 6-10 座 2,360 2,360 
13 营业出租租赁 10-20 座 2,400 2,580 
14 营业出租租赁 20-36 座 2,560 3,730 
15 营业出租租赁 36 座以上 3,530 3,880 
16 营业城市公交 6-10 座 2,250 2,250 
17 营业城市公交 10-20 座 2,520 2,520 
18 营业城市公交 20-36 座 3,020 3,270 
19 营业城市公交 36 座以上 3,140 4,250 
20 营业公路客运 6-10 座 2,350 2,350 
21 营业公路客运 10-20 座 2,620 2,620 
22 营业公路客运 20-36 座 3,420 3,420 
23 营业公路客运 36 座以上 4,690 4,690 

四、非营业货车 

24 非营业货车 2 吨以下 1,200 1,200 
25 非营业货车 2-5 吨 1,470 1,630 
26 非营业货车 5-10 吨 1,650 1,750 
27 非营业货车 10 吨以上 2,220 2,220 

五、营业货车 

28 营业货车 2 吨以下 1,850 1,850 
29 营业货车 2-5 吨 3,070 3,070 
30 营业货车 5-10 吨 3,450 3,450 
31 营业货车 10 吨以上 4,480 4,480 

六、特种车 

32 特种车一 3,710 6,040 
33 特种车二 2,430 2,430 
34 特种车三 1,080 1,320 
35 特种车四 3,980 5,660 

七、摩托车 
36 摩托车 50CC 及以下 80 120 
37 摩托车 50CC-250CC（含） 120 180 
38 摩托车 250CC 以上及侧三轮 400 400 

八、拖拉机 

39 兼用型拖拉机 14.7KW 及以下 按保监产险

[2007]53号实

行地区差别

费率 

待定 
40 兼用型拖拉机 14.7KW 以上 待定 
41 运输型拖拉机 14.7KW 及以下 待定 
42 运输型拖拉机 14.7KW 以上 待定 

资料来源：CIRC、兴业证券研究所 
 
受费率浮动方案以及新的基础费率实施的影响，产险公司承保交强险的件均保费

呈现不同程度的下降。以行业龙头人保财险为例，我们从图 6 中可以看到：2006
年以来交强险件均保费整体呈现下降趋势，在 2010 年以前，人保财险上半年单均

保费高于下半年单均保费，主要原因在于下半年是新一轮无赔款有待开始的时期，

因此单均保费低于上半年，2010 年下半年单均保费不仅没有低于上半年保费，甚

至有小幅的上升，主要原因在于 2010 年下半年费率无赔款优惠效应开始减弱。

2010 年单均保费较 2009 年高的原因在于新车较多，享受的费率折扣较少。 
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图 6、人保财险交强险单均保费 
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数据来源：公司公告、兴业证券研究所 

（二）赔偿标准提升导致赔付率持续上升 

2006 年以来，交强险赔付率呈现逐年上升的态势，除与单均保费下降有关之外，

还与赔偿标准提升带来的赔付支出增加有关。 
 
图 7、交强险赔付率逐年上升 

数据来源：CIRC、兴业证券研究所 
 
以人保为例，2006 年以来其最终赔付率呈现显著的上升趋势，而根据对赔付支出

的拆分，可以看出赔付成本上升的主要原因不在于出险频率的变化，而在于案均

赔款额度的提高。人身伤亡赔偿标准中的死亡补偿金和残疾赔偿金根据城镇居民

可支配收入或农村居民人均纯收入确定，而近年来，我国居民收入水平有了较为

明显的提高（见图 8），随着收入水平及物价水平的不断上涨，交强险案均赔款和

赔付水平将会保持不断上升的趋势。 
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表 5、人保财险最终赔付率变化 
时间 最终赔付率（%） 

2006H2 47.6 
2007H1 57.6 
2007H2 68.1 
2008H1 80.9 
2008H2 83.8 
2009H1 87.4 
2009H2 83.8 
2010H1 84.7 
2010H2 84.0 

资料来源：公司公告、兴业证券研究所 
 
表 6、人保财险各保单半年度最终出险频率和最终案均赔款 

保单半年度 最终出险频率（%） 最终案均赔款 
2006H2 10.8 3814 
2007H1 13.9 3831 
2007H2 13.8 4249 
2008H1 14.3 4974 
2008H2 14.4 4607 
2009H1 14.4 5041 
2009H2 13.0 5068 
2010H1 13.0 5410 
2010H2 13.1 5413 

资料来源：公司公告、兴业证券研究所 
 
图 8、城镇居民人均可支配收入以及农村居民人均纯收入 
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数据来源：WIND 资讯、兴业证券研究所 

三、交强险对外资开放影响几何？ 

中美双方日前发布的《关于加强中美经济关系的联合情况说明》显示，中国将对

外资保险公司开放交强险。此举对车险市场的市场格局有何影响，对哪些保险公

司有影响？围绕这两个问题，我们将从当前中资、外资产险公司经营现状入手，

探讨交强险对外资放开对行业的影响。 

（一）外资产险发展滞后 

我们梳理了 2004 年以来中外资产险保费的对比情况，截止到 2011 年底，中资产
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险公司共计 38 家，外资产险公司共计 21 家，外资产险公司保费合计 52.1 亿元，

占全国产险总保费之比为 1.1%，2004 年以来，外资产险保费占比在 1.06%-1.31%
中波动。 
 
图 9、外资产险历年保费收入及其占比 
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数据来源：CIRC、兴业证券研究所 
 
从增速来看，2004-2011 年中资产险公司保费复合增长率为 23%，外资产险公司

保费复合增速为 21%，结合外资产险保费的低基数来看，外资产险发展明显滞后。 
 
图 10、中外资产险保费增速 
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数据来源：CIRC、兴业证券研究所 
 
从外资产险公司发展滞后的原因来看，其中之一就是政策方面的限制，包括交强

险不对外资开放。2006 年交强险条例明确规定经批准的中资产险公司方可经营交

强险业务，外资产险公司被限制在交强险大门之外。 

（二）交强险放开对外资险企有何影响，影响程度有多大？ 

我们认为对外资放开交强险最大的影响机制在于：由于车险客户往往会在同一家
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保险公司投保交强险和商业车险，之前外资不允许经营交强险业务会在很大程度

上制约其商业车险业务的发展，一旦交强险对外资放开，不仅有助于交强险保费

的增长，还有助于带动商业车险保费的增长。 
 
我们整理了外资产险公司中保费规模较大的美亚、三星、东京海上、安联 2009
及 2010 年度的业务数据结构，从表 7、表 8、图 10 以及图 11 中可见，目前外资

财险公司基本没有涉及车险业务或仅有小部分商业车险业务，换言之，交强险对

外资放开后，为外资财险公司业务的发展打开一片新的天地。 
 
表 7、美亚保险 2009 及 2010 年险种结构（%） 

 2009 2010 
责任险 34.9  34.6  
货运险 22.8  22.2  

意外伤害险 20.5  20.6  
企财险 14.0  15.0  
信用险 3.2  2.9  

短期健康险 3.4  2.7  
工程险 0.4  0.9  
保证险 0.1  0.0  
其他险 0.8  1.1  
合计 100.0 100.0 

资料来源：公司公告、兴业证券研究所 
 
表 8、三星财险 2009 及 2010 年险种结构（%） 

 2009 2010 
货运险 48.5  46.7  
企财险 38.8  36.7  

意外伤害险 6.1  6.6  
责任险 5.1  5.7  
船舶险 0.0  2.3  
工程险 1.3  1.0  
商业车险 0.0  0.7  
保证险 0.2  0.3  
合计 100.0  100.0  

资料来源：公司公告、兴业证券研究所 
 
图 11、东京海上财险保费结构（%） 
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图 12、安联财险保费结构（%） 
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数据来源：公司公告、兴业证券研究所 
 
由于当前车险保费占外资产险公司保费收入的比重很小，为个位数，甚至为 0，
而当前产险行业的业务结构是车险基本占据了产险总保费 75%的比重，外资获准

经营交强险之后，交强险以及商业车险保费占比将会有显著提升。若假设当前车

险在外资险企保费中的占比 5%，同时按照最乐观的情况，即假设未来车险占比提

升到行业平均水平 75%，那么按照当前外资产险保费 52 亿的规模测算，外资财险

公司在车险业务方面约有 150 亿的空间。 
 
图 13、外资财险保费及车险增长空间测算 

数据来源：兴业证券研究所 

（二）交强险开放对中资保险有何影响？ 

从当前产险市场的竞争格局来看，规模排名靠前的全部为中资财产保险公司，其

中三巨头人保财险、平安财险和太保财险三家市占率于近几年均维持在 2/3 的水

平，前 5 大产险公司市占率以及前 10 大产险公司市占率基本保持在 75%左右和

86%左右，总体行业竞争格局较为稳定。 

交强险对外资开放 

 
52
亿 

200
亿 

其 中 车 险

约 2.5 亿 
其中车险约

150 亿 



 
 
 

请阅读最后一页信息披露和重要声明                                    - 13 - 

行业研究报告 

 
表 8、近三年产险规模前 10 名的公司及其市占率（%） 

2009 年  2010 年  2011 年  
公司 市占率（%） 公司 市占率（%） 公司 市占率（%）

人保股份 39.9  人保股份 38.2  人保股份 36.3  
平安财 12.9  平安财 15.4  平安财 17.4  
太保财 11.4  太保财 12.8  太保财 12.9  
中华联合 6.5  中华联合 4.8  中华联合 4.4  
大地财产 3.4  大地财产 3.4  国寿财险 3.4  
国寿财产 2.6  国寿财产 2.8  大地财险 3.4  

天安 2.3  阳光财产 2.6  阳光财险 2.8  
出口信用 2.3  出口信用 2.2  中国信保 2.1  
阳光财产 2.2  天安 2.0  天安保险 1.6  

永安 1.8  安邦 1.7  安邦保险 1.5  
资料来源：CIRC、兴业证券研究所  
 
图 14、产险市场集中度高 

数据来源：CIRC、兴业证券研究所 
 
交强险放开外资财险公司车险保费将明显超行业增长，因此不可避免会分流中资

财险公司的市场份额，但结合当前行业竞争态势和前文分析的外资财险公司在交

强险放开之后车险业务增长空间的测算可知，即使按照测算空间上限 150 亿规模

来看，占 2011 年保费之比约为 3%，比例不大，对市场竞争格局不会产生太大的

影响。 
 
至于市场担忧的交强险放开一举是否会加剧行业竞争，我们认为在当前行业格局

下，人保、平安和太保三大产险巨头依然占据市场话语权，目前没有太多的动机

进行恶性竞争。同时，我们认为今后产险市场的竞争也不会单纯表现为价格的竞

争，客户越来越关注产品和服务本身，因此能够在客户体验方面做得好的保险公

司往往能够增加客户粘性，从而维持甚至增加其市场份额。 
 
因此，我们判断交强险放开总体不利于缺乏市场话语权、产品和服务以及经营管

理相对落后的中小中资财险公司，人保、平安和太保等大型公司受到的影响较小。 
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投资评级说明 

 
行业评级  报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,

投资建议的评级标准为： 

推    荐：相对表现优于市场 

中    性：相对表现与市场持平 

回    避：相对表现弱于市场 

 

公司评级  报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,投资建议

的评级标准为： 

强烈推荐：相对大盘涨幅大于 15%  

推    荐：相对大盘涨幅在 5%～15%之间 

中    性：相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

回    避：相对大盘涨幅小于-5%  

 

机构客户部联系方式 

上海市浦东新区民生路 1199 弄证大五道口广场 1 号楼 21 层 

邮编：200135 

传真：021-38565955 

 

北京市西城区武定侯街 2 号泰康国际大厦 6 层 

邮编：100140 

传真：010-66290200 

 

深圳市福田区益田路 4068 号卓越时代广场 15 楼 1502-1503 

邮编：518048 

传真：0755-82562090
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