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超额拨备转增资本 

将提高行业资本充足率 0.45% 

事件： 

2 月 14 日，《中国证券报》报道：银监会正在修订的〈商业银行

资本管理办法〉将对原来征求意见稿的部分内容进行调整，将超

过 100%的超额贷款损失准备金计入附属资本，减少上市银行再

融资的压力。 

简评 

逆周期监管思路下，银行业将放松资本监管 

银行实行逆周期监管，即在经济上行周期中，加强监管；而在经

济下行周期中放松监管。监管内容主要包括：资本充足率的监管、

不良贷款率监管，拨备监管、流动性比率的监管等。 

2012 年，我国经济增长中枢在下移，银行监管环境自然需要放松，

尤其是资本监管在放松。已有政策松动包括：2.5%拨贷比监管推

迟实施，超过 100%的拨备覆盖率可转增附属资本，汇金降低 4

大行分红比率 5%等。监管层还将继续借助分子策略和分母策略

来提高银行资本充足率，减少再融资压力。 

分子策略包括：增加资本计算的范围，比如：将超额贷款损失准

备金计入附属资本范畴。不良贷款拨备主要是针对不良贷款额

的，为了提高银行抵御信用风险的能力，这同资本的抗风险的属

性是一致的，从而可以等同于资本。 

分母策略包括：下调部分风险资产的系数，减少风险资产规模。

比如：500 万以下小微企业贷款可视为零售贷款，风险权重可能

从 75%下降到 50%；平台类贷款是一种重要的风险资产，作为风

险缓释的重要途径，部分平台类贷款可以有条件展期，且可以借

新还旧，这都有助于使平台类贷款的风险程度下降，暂时降低风

险资产的规模。 

超额拨备转增资本将提高上市银行资本充足率 0.45% 

我们的测算方法如下：不良贷款余额=不良贷款率*贷款余额，不

良贷款拨备额=不良贷款拨备覆盖率*不良贷款余额，新增的资本

额 1=不良贷款拨备额*（2011 年年中的拨备覆盖率—150%），新

增的资本额 2=不良贷款拨备额*（2011 年年中的拨备覆盖率—

100%），超预期的新增资本额=新增资本额 2-新增资本额 1。 

测算结果(见表 1)显示：按照 2011 年年中的数据测算，16 家上市

银行的资本额将增加 1800 亿元，提高资本充足率 0.45%；从各家

银行看，大型银行资本充足率提高的程度最大。 

由于修订后的《商业银行资本管办法》最快可能在 7 月底公布，

从而所有静态测算结果最快也将在各家银行三季报中有所体现。

而且拨备转增的资本额将被计入附属资本中，主要影响到资本充

足率，而不是核心资本充足率。 
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相关研究报告 

[table_report]  
12.02.13 

银行业盲人摸象系列报告 1：重视非

息收入增长，打开盈利增长空间 

11.03.20 
银行业简评报告：提高存款准备金

率，在情理之中 

11.02.14 
银行业：宏观面在转好，低估值宜

建仓 
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投资建议  

2012 年，银行体系信贷规模须扩张来配合宽松货币政策的实施，新增贷款规模将达到 8-8.5 万亿，上市银行的

资本充足率将继续下降。但是目前部分上市银行 12 年 PB 都在 1 附近，银行业股权融资面临尴尬的处境。在市

场倒逼机制下，放松银行业资本监管也是势在必行。 

上市银行的再融资：2010 年主要是股权融资，2011 年主要是债权融资，在外部融资难以成行时，2012 年，上

市银行将主要借助内源渠道来完成再融资，可供借用的渠道是利润转增资本，拨备转增资本。再加上银行业监

管政策上的放松，2012 年，银行业再融资的压力将低于市场预期的 2000-3000 亿的规模。  

我们认为：再融资压力得到缓解将抬升银行业估值，我们看好上半年银行板块的估值修复行情，估值修复空间

在 20%左右。但是银行板块继续进行估值修复还需等待两个条件：其一，市场流动性明显改观，以后几个月新

增贷款规模增加，存款准备金率得以下降；其二，11 年银行业年报超预期，行业净利润增长超过 30%。目前 7

家上市银行公布业绩快报，净利润增长 35%。 

我们维持行业“增持”评级。短期品种是：估值修复的交行，受益拨贷比推迟实施的兴业和中信；长期品种是：

基本面优势明显的招商，业绩和估值优势突出的华夏和民生，具备防御价值的建行。 

 

表 1 超过 100%的拨备转增资本，按照 2011 年年中的数据测算，16 家上市银行资本充足率提高 0.45%。 
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2011年

年中资

本充足

率（%） 

农行 5384  1.67 89.91  217.58  60.76  105.72  44.96  6019  0.75% 10.58 

建行 6140  1.03 63.25  244.68  59.88  91.50  31.62  6580  0.48% 14.62 

中行 6217  1 62.17  217.29  41.83  72.91  31.08  6550  0.47% 11.5 

华夏 571  0.98 5.59  271.23  6.78  9.58  2.80  598  0.47% 13.32 

交行 2433  0.98 23.84  213.89  15.23  27.16  11.92  2629  0.45% 10.73 

工商 7334  0.95 69.67  261.14  77.43  112.27  34.84  8105  0.43% 11.05 

招商 1555  0.61 9.48  348.41  18.82  23.56  4.74  1661  0.29% 12.43 

中信 1355  0.62 8.40  238.23  7.41  11.61  4.20  1509  0.28% 11.22 

光大 851  0.67 5.70  358.61  11.90  14.75  2.85  1055  0.27% 12.27 

宁波 114  0.69 0.78  210.11  0.47  0.86  0.39  147  0.27% 11.91 

南京 94  0.85 0.80  270.03  0.96  1.36  0.40  151  0.26% 12.2 

北京 376  0.59 2.22  334.24  4.08  5.19  1.11  444  0.25% 12.33 

民生 1142  0.63 7.20  334.30  13.26  16.86  3.60  1491  0.24% 10.82 

深发展 A 448  0.44 1.97  379.74  4.53  5.52  0.99  536  0.18% 12.51 

浦发 1237  0.42 5.20  452.85  15.74  18.34  2.60  1425  0.18% 12.95 

兴业 929  0.35 3.25  379.96  7.48  9.11  1.63  1200  0.14% 11.4 

           

行业平均 36180  0.78 359.44  295.77  346.58  526.30  179.72  40097  0.45%  
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[table_research]  
分析师介绍 

杨荣：中央财经大学金融学博士，英国杜伦大学商学院访问学者（2008 年），银行业

分析师。专注于将金融学理论和中国具体的市场实践精巧结合，并且借助规范科学的

研究方法，发现市场内在的规律和秩序。 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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也不保证本报告所包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告中的资料、意见和预测均仅反映本报告发

布时的资料、意见和预测，可能在随后会作出调整。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参
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在法律允许的情况下，本公司及其关联机构可能会持有本报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公
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删节和/或修改。  
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