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事件： 

2012 年 2 月 14 日,工信部公布《重大技术装备自主创新指导目录（2012 年版）》（以下简称《目录（2012 年版）》）。《目

录》结合近 3 年重大技术装备的发展，对《重大技术装备自主创新指导目录（2009 年版）》进行了修订（以下简称《目

录（2009 年版）》）。《目录（2012 年版）》的发布主要是为了继续贯彻落实国务院关于做强做大装备制造业的战略部署，

更好适应大力培育战略性新兴产业和推动传统产业优化升级对重大技术装备的新需求。《目录（2012 年版》共包含 19
个重大技术装备领域、260 项装备项目。 

主要内容： 

1、 增加的技术：智能电网首次纳入，脱硝新增技术较多 

在电力设备相关的技术方面，与《目录（2009 年版）》相比，《目录（2012 年版）》最大的不同在于新增了“智能控制系

统技术”，其中包括百万千瓦超超临界火电机组用自动化成套控制系统，大型石油及石化装置用自动化成套控制系统，

高速列车、新型城市轨道车辆用成套控制系统，智能电网先进量测基础设施等。 

在核电设备方面，《目录（2012 年版）》新增了 CAP1400，预示着我国要提高第三代核电技术自主化率。 

在火电设备方面，《目录（2012 年版）》着重列示了超（超）临界火电机组关键阀门技术。 

在输配电设备方面，《目录（2012 年版）》新增了智能电网技术。 

在大气污染防治技术装备方面，《目录（2012 年版）》新增了多种脱硝技术，包括燃煤电站烟气 NOX 集成控制技术装备、

工业锅炉脱硝技术装备、水泥窑烟气 SNCR 脱硝设备、干法烟气脱硫除尘脱汞一体化技术设备、烟气重金属连续监测系

统、燃煤电站电袋复合除尘设备。 

2、删除的技术： 核电、水电技术进步较快，多项技术被删除 

与《目录（2009 年版）》相比，《目录（2012 年版）》在核电设备、输配电设备方面删除的内容较多。 

在核电设备方面，《目录（2012 年版）删除 AP1000、核二级泵、核级数字化仪控系统，说明我国部分核电技术已经完

全实现自主化。 

在火电设备方面，《目录（2012 年版）》删除了百万千瓦空冷电站。 

在水电设备方面，《目录（2012 年版）》贯流式水轮发电机组、冲击式水电机组。根据中电联报告，我国混流式机组、轴

流式机组已达国际先进水平，但离最高水头尚有差距；灯泡贯流式机组已接近国际先进水平；冲击式及抽水蓄能机组与

国际先进水平比差距较大。 
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在输配电设备方面，《目录（2012 年版）》删除了超高压交直流输电设备及关键部件、换流阀。目前，我国已经基本建成

550KV 主网架结构，超高压交直流技术在国内得到普遍推广。 

在大气污染防治技术装备方面，《目录（2012 年版）》删除了 300-1000MW 燃煤电站烟气 SCR 脱硝技术装备、钢铁烧

结机烟气脱硫技术装备，取而代之的是鼓励多种新型脱硝技术发展。 

 

表 1 重大技术装备自主创新指导目录主要内容 

2012 版 2009 版 2012 版 2009 版 

1.1 核电 1.1 核电 1.2 大型火电机组 1.2 大型火电机组 

1.1.1 高温气冷堆 1.1.1 AP1000  
1.2.1 百万千瓦级超超临界火电机

组关键辅机 
1.2.1 百万千瓦超超临界火电机

组关键辅机 

1.1.1.1 常规岛凝结水泵 1.1.2 高温气冷堆 
1.2.1.1 百万千瓦超超临界主给水

泵和锅炉给水泵机组 
1.2.2 百万千瓦空冷电站 

1.1.2 CAP1400 1.1.3 二代改进 
1.2.1.2 超(超)临界火电机组关键阀

门 
1.2.3 60 万千瓦超临界循环流化

床 

1.1.3 二代改进 

1.1.3.1 核一级泵、阀（包括：主

泵；稳压器比例喷雾阀和安全阀；

大口径高压闸阀和止回阀；二级主

蒸汽隔离阀等） 

1.2.1.2.1 主蒸汽闸阀 
1.2.4 大型整体煤气化天然气-蒸
汽联合循环机组（IGCC） 

1.1.3.1 核一级泵、阀（包括：主

泵；稳压器比例喷雾阀和安全阀；

大口径高压闸阀和止回阀；二级主

蒸汽隔离阀等） 

1.1.3.2 核二级泵（包括：上充泵、

喷淋泵、安注泵、余热排出泵、水

压试验泵等） 
1.2.1.2.2 高加三通阀  

1.1.3.2 常规岛主给水泵机组 1.1.3.3 核级数字化仪控系统 1.2.1.2.3 高排及抽汽逆止阀  

  1.2.1.2.4 再热器安全阀  

  1.2.1.2.5 小汽机排气蝶阀  

  1.2.1.2.6 高压疏水阀  

  
1.2.1.2.7 部分控制阀（减温水、高

加疏水、抽汽疏水、蒸汽减压站、

储水罐、凝汽系统等） 

  
1.2.2 60万千瓦级超临界循环流化

床锅炉 

  
1.2.3 大型整体煤气、天然气-蒸汽

联合循环机组（IGCC） 

1.3 水电机组 1.3 水电机组 1.4 风力发电机组 1.4 风力发电机组 

1.3.1 百万千瓦级水电机组 1.3.1 百万千瓦级水电机组 
1.4.1 2.5MW 及以上陆上风力发电

机组及关键部件 
1.4.1 2.5MW 以上陆上风力发电

机组及关键部件 

1.3.1.1 水轮机 1.3.1.1 水轮机及附属设备 
1.4.2 5MW 及以上海上风力发电机

组及关键部件 
1.4.2 3-5MW 海上风力发电机组

及关键部件 

1.3.1.2 水轮发电机及附属设备 1.3.1.2 水轮电机及附属设备 1.5 发电机用大容量断路器（开关）  

1.3.2 大型抽水蓄能 1.3.2 大型抽水蓄能机组   

1.3.2.1 大型抽水蓄能机组 1.3.2.1 水泵水轮机及调速器   

1.3.2.2 水泵水轮机及调速器 
1.3.2.2 发电电动机及励磁、启动

装置 
  

1.3.2.3 发电电动机及励磁、启动

装置 
1.3.3 贯流式水轮发电机组   

 1.3.4 冲击式水电机组    
注：红色字体为《目录（2012 年版）》新增内容，绿色阴影部分为《目录（2009 年版）》删除内容 
资料来源：工信部，海通证券研究所 
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表 2 重大技术装备自主创新指导目录主要内容（续 表 1）  

2012 版 2009 版 2012 版 2009 版 

2.1 特高压交流输电设备及关键

部件 
2.1 超高压交直流输电设备及关

键部件 
8.2 大气污染防治技术装备 8.3 大气污染防治技术装备 

2.1.1 变压器及关键组件 2.1.1 变压器 
8.2.1 燃煤电站烟气 NOX 集成控制

技术装备 
8.3.1 300—1000MW 燃煤电站烟

气 SCR 脱硝技术装备 

2.1.2 开关设备 2.1.2 开关设备 8.2.2 工业锅炉脱硝技术装备 
8.3.2 钢铁烧结机烟气脱硫技术

装备 
2.2 ±80 万伏及以上直流输电设备

及关键部件 
2.2 特高压交流输电设备及关键

部件 
8.2.3 水泥窑烟气 SNCR 脱硝设备  

2.2.1 变压器 2.2.1 变压器 
8.2.4 干法烟气脱硫除尘脱汞一体

化技术设备 

2.2.1.1 变压器关键部件 2.2.2 开关设备 8.2.5 烟气重金属连续监测系统 

2.2.2 控制和保护设备 
2.3 ±80 万伏直流输电设备及关键

部件 
8.2.6 燃煤电站电袋复合除尘设备 

2.2.4 直流场设备 2.3.1 变压器  

2.3 智能电网 2.3.1.1 变压器关键部件  

 2.3.2 换流阀  

 2.3.2.1 平波电抗器  

 2.3.2.2 水冷设备  

 2.3.3 控制和保护设备  

 2.3.4 直流场设备  

19.1 智能控制系统   

19.1.1 百万千瓦超超临界火电机

组用自动化成套控制系统 
  

19.1.2 大型石油及石化装置用自

动化成套控制系统 
  

19.1.3 高速列车、新型城市轨道

车辆用成套控制系统 
  

19.1.4 智能电网先进量测基础设

施 
  

 
注：红色字体为《目录（2012 年版）》新增内容，绿色阴影部分为《目录（2009 年版）》删除内容 
资料来源：工信部，海通证券研究所 

 

点评： 

1.重点建议关注智能电网、脱硝行业。我们认为，一项技术进入《重大技术装备自主创新指导目录》，意味着未来几年该

行业市场需求将会出现较快增长。智能电网及其控制技术首次进入《目录（2012 年版）》，脱硝新增多项技术，结合行业

投资情况，我们认为未来几年智能电网、脱硝行业需求增速将较快。 

2.关注龙头企业。我们建议重点关注业绩增长预期明确、估值相对较低的智能电网龙头企业，如国电南瑞、四方股份、

国电南自、科大智能、理工监测等公司。脱硝方面，我们建议重点关注前端脱硝龙头企业，如龙源技术等。 

3.风险提示。投资力度低于预期的风险。 
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表 3  可比上市公司估值对比 

    
收盘价 
（元） 

总市值 
（亿元） 

EPS 
（元） 

PE 
（倍） 

    2 月 14 日 2 月 14 日 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 

600517 置信电气 14.05 86.93 0.47 0.28 0.60 29.89 50.18 23.42 

002123 荣信股份 16.73 84.32 0.53 0.71 1.05 31.57 23.56 15.93 

300208 恒顺电气 18.62 13.03 0.59 0.79 0.87 31.56 23.57 21.40 

600406 国电南瑞 31.88 334.85 0.45 0.81 1.20 70.84 39.36 26.57 

600268 国电南自 8.26 52.47 0.21 0.41 0.52 39.33 20.15 15.88 

601126 四方股份 16.84 68.48 0.38 0.53 0.73 44.32 31.77 23.07 

002339 积成电子 24.75 21.29 0.65 0.78 0.98 38.08 31.73 25.26 

000400 许继电气 18.90 71.49 0.39 0.56 0.77 48.46 33.75 24.55 

002322 理工监测 39.00 26.01 1.02 1.13 1.48 38.24 34.51 26.35 

300222 科大智能 39.00 26.01 0.82 1.17 1.69 47.56 33.33 23.08 

002350 北京科锐 18.95 24.33 0.39 0.56 0.77 48.59 33.84 24.61 

601179 中国西电 3.82 166.44 0.15 0.01 0.21 25.47 382.00 18.19 

600312 平高电气 8.48 69.45 0.01 0.02 0.20 848.00 424.00 42.40 

600089 特变电工 8.39 221.12 0.61 0.75 0.96 13.75 11.19 8.74 

002028 思源电气 12.69 55.80 1.26 0.35 0.65 10.07 36.26 19.52 

平均      37.87 31.02 21.41 

注：行业均值中剔除估值过高的个股 
资料来源：WIND，海通证券研究所 
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信息披露 

分析师声明 
 

牛 品：电力设备和新能源行业高级分析师 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信息

均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

分析师负责的股票研究范围 

重点研究上市公司：国电南自、国电南瑞、四方股份、积成电子、荣信股份、理工监测、华光股份、杭锅股份、东方电气、上海电气、

龙源技术、中国西电、平高电气、合康变频。 

投资评级说明 

1. 投资评级的比较标准  类别 评级 说明 

 投资评级分为股票评级和行业评级   买入 个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

   增持 个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

  股票投资评级 中性 个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

   减持 个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较

标准，报告发布日后 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的海通综指的

涨跌幅为基准； 
  卖出 个股相对大盘涨幅低于-15%。  

2. 投资建议的评级标准   增持 行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

  
行业投资评级

中性 
行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%
之间； 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行

业指数）的涨跌幅相对同期的海通综指的涨

跌幅。   减持 行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

法律声明 

本报告仅供海通证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，
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