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——中加能源合作开启新篇章 
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能源/石油化工 发布时间：2012 年 2 月 13 日 

投资要点： 

 2 月 8 日，温家宝向来访的加拿大总理哈珀表示，中方愿意

扩大进口加方的能源资源产品。加拿大的石油储量超过

1700 亿桶，仅次于沙特阿拉伯和委内瑞拉，位居世界第三

位，其中 1400 多亿桶是油砂。 

 随着“非常规”能源迅速变得司空见惯，能源业格局正在快速

发生改变。在 2011 年达成的 3170 亿美元石油和天然气交

易中，有 660 亿美元的交易与页岩气有关，高于上年的 550
亿美元。虽然人们都在关注北美的页岩气热，但根据安永公

司的数据，中国才是世界上页岩气储量最大的国家，占全球

总储量的 19%。美国能源情报署(EIA)估计，中国的页岩气

储量高达 1275 万亿立方英尺，比该机构预测的美国和加拿

大储量之和还多。如果这一庞大资产的潜能被释放，会在未

来几年改变石油和天然气产业的格局。 

 国家发改委决定，自 2012 年 2 月 8 日起分别上调汽油和柴

油销售价格 300 元/吨，这是今年以来首次上调。 

 加拿大每年 1/3 左右的原油要出口，美国是其主要的出口市

场。然而，近年来随着美国原油消费量的下降，以及美国

天然气产量的大幅上升，美国对于加拿大的油气进口需求

也逐步转弱。因此，加大开拓中国市场是加拿大的必然选

择。同时，开发成本较高的加拿大油砂，也随着原油价格

的不断高涨而变动越来越具有吸引力，加大对中国的出口

力度将有利于其更好地消化庞大的油砂资。 
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子行业  评级

油气勘探及开采 优于大势

炼油及化工 优于大势

工程及设备 优于大势

销售 优于大势 

重要公司  评级

中国石油 推荐

中国石化 推荐

常宝股份 推荐

陕天然气 推荐

中海油服 谨慎推荐

通源石油 谨慎推荐

潜能恒信 谨慎推荐

沈阳化工 谨慎推荐
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一、 行业要闻及点评 

1、2 月 8 日，温家宝向来访的加拿大总理哈珀表示，中方愿意扩大进口加方的能源

资源产品。加拿大的石油储量超过 1700 亿桶，仅次于沙特阿拉伯和委内瑞拉，位居世界

第三位，其中 1400 多亿桶是油砂。加拿大安桥能源公司的“北方门户管道计划”来实现，

这条管道的起点是盛产油砂原油的艾伯塔省，终点为不列颠哥伦比亚省的基蒂马特港。

它可以将艾伯塔省的原油运送至太平洋沿岸，再通过油轮运送到亚洲。 

点评：加拿大每年 1/3 左右的原油要出口，美国是其主要的出口市场。然而，近年来

随着美国原油消费量的下降，以及美国天然气产量的大幅上升，美国对于加拿大的油气

进口需求也逐步转弱。因此，加大开拓中国市场是加拿大的必然选择。同时，开发成本

较高的加拿大油砂，也随着原油价格的不断高涨而变动越来越具有吸引力，加大对中国

的出口力度将有利于其更好地消化庞大的油砂资源。 

2、安永会计师事务所说，随着所谓的“非常规”能源迅速变得司空见惯，能源业格局

正在快速发生改变。在 2011 年达成的 3170 亿美元石油和天然气交易中，有 660 亿美元的

交易与页岩气有关，高于上年的 550 亿美元。虽然人们都在关注北美的页岩气热，但根

据安永公司的数据，中国才是世界上页岩气储量最大的国家，占全球总储量的 19%。美

国能源情报署(EIA)估计，中国的页岩气储量高达 1275 万亿立方英尺，比该机构预测的美

国和加拿大储量之和还多。如果这一庞大资产的潜能被释放， 会在未来几年改变石油和

天然气产业的格局。 

点评：由于我国目前没有开发其页岩气储量的技术，尤其是我国的页岩气资源大多

位于自然环境恶劣的地区，因此，页岩气大规模商用还尚需时日。但是，随着相关技术

的不断研发，以及与美国等成熟技术拥有国的交流合作，相信我国的页岩气产业很快会

取得实质性的进展。 

3、国家发改委决定，自 2012 年 2 月 8 日起分别上调汽油和柴油销售价格 300 元/吨，

这是今年以来首次上调。 

点评：由于对需求面担忧的改善，以及伊朗危机的日益扩大化，导致国际原油价格

开始上升。尤其是布伦特原油价格与 WTI 的价差再次扩大，由之前的 10 美元/桶上升到

16 美元/桶左右。从 2011 年 10 月 9 日至 2012 年 2 月 7 日，三地原油 22 均价由 102 美元

/桶上升至 108 美元/桶，升了 6 美元/桶，而本次调价的幅度在 5.3 美元/桶左右，考虑到

汇率的影响，炼油毛利基本不变。 

4、煤炭大区新疆的煤制天然气发展步伐明显加快，12 家企业共 14 个项目已布局在

开发条件较成熟的煤炭富集区域，中石油、中石化也完成了外输管道的专项规划，承诺

逐步将千亿方的煤制气输送到东中部市场。 

点评：疆煤制天然气将成为其开发利用的主要模式，这一举措也将使得煤制天然气

成为我国继页岩气和煤层气之后的又一非常规气源。 
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5、中石油集团经济技术研究院 2 月 9 日发布报告称，中国国家战略石油储备二期建

设的八个储油基地将于今年建成，总储存能力 1.7 亿桶。 

点评：届时我国的战略原油储备能力将达到 30 天左右，而目前美国的战略原油储备

能力约为 50 天左右。 

 

二、 重点公司点评 

1、潜能恒信：公司公告称取得“高新技术企业”复审证书，自 2011~2013 年继续享

受企业所得税 15%的优惠政策，公司此前业绩预测已经按照 15%所得税进行，因此没有

变动。 

2、通源石油：公司公告称取得“高新技术企业”复审证书，自 2011~2013 年继续享

受企业所得税 15%的优惠政策，公司此前业绩预测已经按照 15%所得税进行，因此没有

变动。 

3、沈阳化工：公司公告称取得“高新技术企业”复审证书，自 2011~2013 年继续享

受企业所得税 15%的优惠政策，公司此前 2011 年业绩按照 25%所得税进行计提，因此，

按 15%计提后，将增加净利润 1200 万元左右。按照公司上述表述，公司 2011 年第四季

度业绩可能为亏损，但因公司没有给出明确的业绩预测，因此，暂不调整对公司的业绩

预测。 

 

三、 相关数据 

1、 国际原油现货价格走势 

国际原油现货市场价格（周）

30

40

50

60

70

80

90

100

110

120

130

2
0
0
8
年
1
2
月
2
6
日

2
0
0
9
年
2
月
2
6
日

2
0
0
9
年
4
月
2
6
日

2
0
0
9
年
6
月
2
6
日

2
0
0
9
年
8
月
2
6
日

2
0
0
9
年
1
0
月
2
6
日

2
0
0
9
年
1
2
月
2
6
日

2
0
1
0
年
2
月
2
6
日

2
0
1
0
年
4
月
2
6
日

2
0
1
0
年
6
月
2
6
日

2
0
1
0
年
8
月
2
6
日

2
0
1
0
年
1
0
月
2
6
日

2
0
1
0
年
1
2
月
2
6
日

2
0
1
1
年
2
月
2
6
日

2
0
1
1
年
4
月
2
6
日

2
0
1
1
年
6
月
2
6
日

2
0
1
1
年
8
月
2
6
日

2
0
1
1
年
1
0
月
2
6
日

2
0
1
1
年
1
2
月
2
6
日

美
元
/桶

WTI 

布伦特

迪拜

辛塔

 

图 1  国际原油价格走势图 

数据来源：中国石油和化工经济数据快报、东北证券 
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2、 美国商业原油库存变化 

美国商业原油库存（周）
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图 2  美国商业原油储备示意图 

数据来源：EIA、东北证券 
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