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1.投资要点： 

春节因素造成 1 月销量同比大幅下滑，预计 1-2 月的累计销量同比增速仍有小幅下滑。 

1 月汽车销量同比下降 26.6%，由于春节因素影响，1 月汽车销售出现同比大幅下滑，预计 2 月份以后销售逐步恢复正

常。预计 1-2 月的累计销量同比增速仍有小幅下滑。 

目前 A 股汽车板块动态市盈率约为 10.5 倍，其中乘用车板块动态 PE 约为 9.8 倍，商用车板块动态 PE 约为 8.9 倍，汽

车零部件板块动态 PE 约为 11.1 倍。刺激政策退出对汽车行业的影响正逐渐淡化，2012 年汽车销售增速预计达到 7%。

长期来看，我国的汽车人均保有量偏低，随着城市化进程继续推进，中等收入人口占比增加，汽车销量仍有较大的增长

空间，汽车行业在目前的估值水平下具备较好的投资弹性。 

近期为资金面改善带来的估值提升，建议投资者重点关注市场份额持续上升、车型竞争力强的上汽集团（600104.SH）

和长城汽车（601633.SH），盈利相对稳定的华域汽车（600741.SH）和宇通客车（600066.SH）。 

1 月汽车销量 139 万辆，同比下降 26.6%。1 月全国共销售汽车 139 万辆，同比下降 26.6%，环比下降 17.75%。2012
年以来累计完成汽车销售 139 万辆，同比下降 26.6%。预计 2012 年的汽车销量增速在 7%左右。 

SUV 需求较好。此前持续高速增长的 SUV 的 1 月销量同比增长-14.92%。中卡和微客的 1 月单月销量增速较好，分别

为-18%和-23%。 

自主品牌乘用车 12 月市场份额同比继续下滑。2011 年 12 月自主品牌乘用车共销售 59 万辆，市场份额 43%，同比下

降 3.1 个百分点。2011 年累计销售 610 万辆，市场份额 42%，同比下降 2.65 个百分点。 

风险提示：1）竞争激烈导致的降价风险；2）需求下滑的风险。 
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2.汽车板块行情 

截止 2012 年 2 月 10 日，A 股汽车板块今年以来的涨跌幅为 9.31%，其中乘用车、商用车和汽车零部件板块涨跌幅分别

为 10.6%、10.22%和 8.04%。目前 A 股汽车板块动态市盈率约为 10.5 倍，其中乘用车板块动态 PE 约为 9.8 倍，商用

车板块动态 PE 约为 8.9 倍，汽车零部件板块动态 PE 约为 11.1 倍，整个汽车板块的估值水平较低。 

图 1 2012 年至今 A 股各版块涨跌幅（%） （截至 2012 年 2 月 10 日） 
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资料来源：WIND，海通证券研究所 

 

图 2 2012 年 A 股各版块动态市盈率（倍） （截至 2012 年 2 月 10 日） 
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资料来源：WIND，海通证券研究所 

比较医药板块和汽车板块的 PE 水平，目前周期类的汽车板块的估值水平较非周期类的医药板块已经明显上升，市场在

反弹行情中对周期板块的热情有所提升。 
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图 3 医药板块相对汽车板块的 PE（TTM）比较 （截至 2012 年 2 月 10 日） 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

2000-01-04 2001-09-05 2003-05-20 2005-01-04 2006-08-30 2008-04-24 2009-12-11 2011-08-04

 

资料来源：WIND，海通证券研究所 

我们比较了 2012 年以来汽车指数与沪深 300 指数的走势并且计算了超额收益。总体而言，2012 年汽车板块累计收益跑

输大盘；进一步细分来看，乘用车板块跑赢大盘 0.13 个百分点，商用车板块跑输大盘 0.96 个百分点，零部件板块跑输

大盘 2.51 个百分点。 
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图 4  2012 至今汽车指数与沪深 300 指数走势对比 
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资料来源：wind，海通证券研究所  

图 5  2012 至今乘用车指数与沪深 300 指数走势对比 

月超额收益（%，左轴） 乘用车指数（%，左轴）
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资料来源：wind，海通证券研究所  
图 6  2012 年至今商用车指数与沪深 300 指数走势对比 

-35

-25

-15

-5

5

15

25

35

Ja
n

Feb M
ar Apr

M
ay Ju

n Ju
l

Aug Sep Oct
Nov Dec

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

月超额收益（%，左轴） 商用车指数（%，左轴）

沪深300（%，左轴）

资料来源：wind，海通证券研究所  

图 7  2012 年至今零部件指数与沪深 300 指数走势对比 
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资料来源：wind，海通证券研究所  

3.重点公司盈利预测 

根据公司的行业地位、竞争优势、以及未来发展前景，我们建议投资者关注中国A股上市公司中的宇通客车（600066.SH）。 
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表 2 重点上市公司盈利预测、估值及评级（截至 2012 年 2 月 10 日） 

EPS(元) PE 投资评级 
股票名称 

2011E 2012E 2013E 2011PE 2012PE 上期 本期 

上海汽车 1.90 2.01 2.21 8.13  7.69  增持 增持 

一汽轿车 0.50 0.62 0.80 18.20  14.68  增持 增持 

江淮汽车 0.59 0.62 0.91 10.41  9.90  中性 中性 

福田汽车 0.56 0.79 0.98 11.55  8.19  中性 中性 

中国重汽 1.10 1.55 1.72 12.30  8.73  增持 增持 

宇通客车 2.07 2.66 2.80 11.88  9.25  买入 买入 

江铃汽车 2.15 2.51 3.11 10.36  8.88  买入 买入 

一汽富维 2.41 2.92 3.60 8.67  7.16  增持 增持 

宁波华翔 0.72 0.82 0.93 11.50  10.10  中性 中性 

威孚高科 1.93 2.38 2.80 16.70  13.54  增持 增持 

潍柴动力 3.62 4.04 4.75 9.36  8.39  增持 增持 

金龙汽车 0.49 0.64 0.89 14.18  10.86  增持 增持 

中鼎股份 0.62 0.83 1.05 16.94  12.65  买入 买入 

悦达投资 1.40 1.84 2.20 8.89  6.77  增持 增持  
资料来源：海通证券研究所 

4.重点汽车股近期表现 

截至 2012 年 2 月 10 日，近 1 个月的重点汽车股平均涨跌幅 4.70%，弱于大盘 6.97%的涨跌幅。重点汽车股平均换手

率 15.01%，环比提升 0.64 个百分点。 

表 3 重点汽车股本月表现（截至 2012 年 2 月 10 日） 

代码 名称 截止日收盘价(元) 近 1 个月涨跌幅(%) 成交量(亿手) 成交额(亿元) 换手率(%) 

600104.SH 上海汽车 15.45  3.69 3.46 52.73  3.78 

000800.SZ 一汽轿车 9.10  -1.09 2.13 19.51  15.07 

600418.SH 江淮汽车 6.14  3.02 2.27 13.95  21.20 

600166.SH 福田汽车 6.47  10.98 2.50 15.89  18.22 

000951.SZ 中国重汽 13.53  7.55 0.36 4.82  8.68 

600066.SH 宇通客车 24.60  5.40 0.91 22.48  17.58 

000550.SZ 江铃汽车 22.28  7.74 0.26 5.47  4.98 

600742.SH 一汽富维 20.90  0.97 0.62 12.95  29.25 

002048.SZ 宁波华翔 8.28  11.44 0.78 6.21  16.24 

000581.SZ 威孚高科 32.23  5.57 0.54 17.05  14.22 

000338.SZ 潍柴动力 33.89  6.51 1.34 45.05  19.37 

600686.SH 金龙汽车 6.95  7.09 0.47 3.20  10.61 

000887.SZ 中鼎股份 10.50  1.06 0.29 2.95  4.79 

600805.SH 悦达投资 12.45  -1.58 2.50 31.59  35.28 

平均 15.13  4.70 1.36 17.46  15.01 
 
资料来源：wind，海通证券研究所 
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5. 2012 年 1 月汽车销量 139 万辆，同比下降 26.6% 

1 月全国共销售汽车 139 万辆，同比下降 26.6%，环比下降 17.75%。2012 年以来累计完成汽车销售 139 万辆，同比下

降 26.6%。1 月销量同比大幅下滑主要是因为春节期间工作日减少的原因，实际销售情况还需看 1-2 月累计同比增速。 

图 8 汽车总销量月度情况（辆） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所 

1 月汽车销量同比增速为-26.6%，增速较上月下降 28 个百分点。预计 2012 年的汽车销量增速在 7%左右。 

图 9 汽车总销量月度同比增速（%） 

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

140

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2008 2009 2010 2011 2012

 

资料来源：中汽协，海通证券研究所 

1 月乘用车实现销售 116 万辆，同比增长-24.09%，当年累计同比增长-24.09%；商用车实现销售 23 万辆，同比增长

-37.27%，当年累计同比增长-37.27%，乘用车累计销量增速高于商用车。 

表 4 汽车 1 月销量情况（辆） 

 当月 同比增长（%） 当年累计 同比增长（%） 

汽  车 1389788 -26.63  1389788 -26.63  

乘用车 1160590 -24.09  1160590 -24.09  

商用车 229198 -37.27  229198 -37.27  

资料来源：中汽协，海通证券研究所 

 

  

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

http://www.microbell.com/


                                                     行业跟踪报告·汽车行业 
 

 
 

6 

6. SUV 需求较好 

此前持续高速增长的 SUV 的 1 月销量同比增长-14.92%。中卡和微客的 1 月单月销量增速较好，分别为-18.63%和

-23.8%。 

图 10 各细分子行业 1 月销量同比增速（%） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所 

1 月 SUV 共计销售 12 万辆，同比增长-15%，今年以来累计销售 12 万辆，同比增长-15%。 

1 月 MPV 共销售 3.6 万辆，同比增长-22%，今年以来累计销售 3.6 万辆，同比增长-22%。 

1 月共销售轻型客车 2.1 万辆，同比增长-27%，今年以来累计销售 2.1 万辆，同比增长-27%。 

表 5 汽车各细分子行业 1 月销量情况（辆） 

 当月 同比增长（%） 当年累计 同比增长（%） 

轿车 797483 -25.50  797483 -25.50  

MPV 36459 -22.70  36459 -22.70  

SUV 126341 -14.92  126341 -14.92  

微客 200307 -23.80  200307 -23.80  

大客 4766 -34.56  4766 -34.56  

中客 6247 -23.21  6247 -23.21  

轻客 21403 -27.16  21403 -27.16  

重卡 38001 -55.46  38001 -55.46  

中卡 15378 -18.63  15378 -18.63  

轻卡 104587 -37.73  104587 -37.73  

微卡 38816 -21.96  38816 -21.96  

资料来源：中汽协，海通证券研究所 

1 月共销售重卡 3.8 万辆，同比增长-55%，今年以来累计销售 3.8 万辆，同比增长-55%。 

1 月共销售轿车 80 万辆，同比增长-25.5%。今年以来累计销售 80 万辆，同比增长-25.5%。 
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7. 乘用车：自主品牌乘用车 12 月份额同比继续下滑 

2011 年 12 月自主品牌乘用车共销售 59 万辆，市场份额 43%，同比下降 3.1 个百分点。当年累计销售 610 万辆，市场

份额 42%，同比下降 2.65 个百分点。 

图 11 自主品牌乘用车月度（截止 2011 年 12 月）销量及市场份额（%）       
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资料来源：wind，海通证券研究所 

从 2011 年累计销量（截止 2011 年 12 月）来看：自主品牌市场份额同比下降 2.65%。日系品牌市场份额下降 0.49 个百

分点，德系和美系品牌表现出色，份额分别上升 2.09 个百分点和 0.73 个百分点。 

表 6 乘用车分国别（截止 2011 年 12 月）销量和市场份额（辆） 

 自主品牌 日系 德系 美系 韩系 法系 其他 

当月销量 588380 293239 220442 113033  109902  42095 1800 

份额 42.98% 21.42% 16.10% 8.26% 8.03% 3.08% 0.13%

同比提升 -3.10% 1.12% 3.20% -1.22% -0.02% 0.02% 0.01%

当年累计 6097837 2806353 2384903 1571732  1218172  404139 14884 

份额 42.06% 19.36% 16.45% 10.84% 8.40% 2.79% 0.10%

同比提升 -2.65% -0.49% 2.09% 0.73% 0.27% 0.07% -0.02%
资料来源：wind，海通证券研究所 

12月份 1.6L及以下排量的乘用车市场份额占 66.2%，较上月下降 1.3个百分点；3.0L以上排量的乘用车市场份额 0.32%，

较上月下降 0.01 个百分点。 
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图 12 乘用车分排量月度（截止 2011 年 12 月）销量占比（%） 
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资料来源：wind，海通证券研究所 

从乘用车销售结构上看，2012 年 1 月轿车的份额占比 68.7%，环比下降 0.6 个百分点；SUV 份额占比 10.9%，环比下

降 1.8 个百分点；MPV 份额占比 3.1%，环比下降 0.2 个百分点；微客份额占比 17.3%，环比上升 2.5 个百分点。 

图 13 乘用车各车型月度（截止 2012 年 1 月）销量占比（%） 
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资料来源：wind，海通证券研究所 

 

 
 

  

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

图 14 轿车销量月度情况（辆） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

图 15 MPV 销量月度情况（辆） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

http://www.microbell.com/


                                                     行业跟踪报告·汽车行业 
 

 
 

9 

图 16 SUV 销量月度情况（辆） 

  

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

图 17 微客销量月度情况（辆） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

今年以来（截止 2012 年 1 月），东风集团股份乘用车公司销量同比增长 108.04%，华晨宝马汽车有限公司销量同比增

长 3.47%，上海大众汽车有限公司销量同比增长-2.65%，金杯汽车股份有限公司销量同比增长-3.29%，上海通用汽车有

限公司销量同比增长-3.95%，销售表现突出；一汽海马汽车有限公司（-57.72%），奇瑞汽车股份有限公司（-54.21%），

广汽本田汽车有限公司（-50.54%），安徽江淮汽车股份有限公司（-50.37%）和上海汽车股份有限公司（-46.88%），销

量同比有所下滑。 

 

表 7 主要乘用车企业 2012 年 1 月销量情况（辆） 

 当月 
同比增长

（%） 
当年累计 

同比增长

（%） 
今年以来 

市占率（%）

东风集团股份乘用车公

司 
6497 108.04 6497 108.04 0.56 

华晨宝马汽车有限公司 9419 3.47 9419 3.47 0.81 

上海大众汽车有限公司 110008 -2.65 110008 -2.65 9.48 

金杯汽车股份有限公司 17489 -3.29 17489 -3.29 1.51 

上海通用汽车有限公司 123419 -3.95 123419 -3.95 10.63 

东风悦达起亚汽车有限

公司 
36006 -7.34 36006 -7.34 3.10 

上汽通用五菱汽车股份

有限公司 
110688 -8.91 110688 -8.91 9.54 

东风日产乘用车部 66485 -11.73 66485 -11.73 5.73 

中国第一汽车集团公司 8357 -11.74 8357 -11.74 0.72 

江西昌河汽车有限责任

公司 
13907 -12.28 13907 -12.28 1.20 

北京现代汽车有限公司 61988 -14.29 61988 -14.29 5.34 

浙江吉利控股集团有限

公司 
38477 -16.23 38477 -16.23 3.32 

东风汽车公司 37788 -16.58 37788 -16.58 3.26 

南京长安汽车有限公司 19367 -17.41 19367 -17.41 1.67 

神龙汽车有限公司 34340 -18.1 34340 -18.1 2.96 

重庆长安铃木汽车有限

公司 
16321 -26.28 16321 -26.28 1.41 

广汽丰田汽车有限公司 18196 -26.38 18196 -26.38 1.57 

一汽-大众汽车有限公

司 
73118 -27.63 73118 -27.63 6.30 

东风本田汽车有限公司 20496 -28.93 20496 -28.93 1.77 

湖南江南汽车制造有限

公司 
8177 -30.86 8177 -30.86 0.70 

长城汽车股份有限公司 26443 -32.76 26443 -32.76 2.28 

*一汽丰田销售公司 32214 -34.15 32214 -34.15 2.78 
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东南(福建)汽车工业有

限公司 
7548 -34.9 7548 -34.9 0.65 

长安福特马自达汽车有

限公司 
25663 -38.51 25663 -38.51 2.21 

比亚迪汽车有限责任公

司 
30121 -42.14 30121 -42.14 2.60 

天津一汽夏利汽车股份

有限公司 
21267 -43.23 21267 -43.23 1.83 

重庆长安汽车股份有限

公司 
43951 -43.32 43951 -43.32 3.79 

一汽轿车股份有限公司 14955 -43.75 14955 -43.75 1.29 

上海汽车股份有限公司 6091 -46.88 6091 -46.88 0.52 

安徽江淮汽车股份有限

公司 
14911 -50.37 14911 -50.37 1.28 

广汽本田汽车有限公司 18221 -50.54 18221 -50.54 1.57 

奇瑞汽车股份有限公司 39292 -54.21 39292 -54.21 3.39 

一汽海马汽车有限公司 5633 -57.72 5633 -57.72 0.49 

资料来源：中汽协，海通证券研究所 

8.商用车：2012 年以来中型卡车增长最好 

1 月商用车实现销售 23 万辆，同比增长-37.27%；今年以来累计销售 23 万辆，同比增长-37.27%。 

今年以来中卡增长速度最好：1 月中卡销售 1.5 万辆，同比增长-18.6%，今年以来累计销售 1.5 万辆，同比增长-18.6%。 

1 月重卡销售 3.8 万辆，同比增长-55%，今年以来累计销售 3.8 万辆，同比增长-55%。 

 
 

  

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

图 18 重卡（含底盘和半挂）销量月度情况（辆） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

图 19 中卡（含底盘）销量月度情况（辆） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  
图 20 轻卡（含底盘）销量月度情况（辆） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

图 21 微卡（含底盘）销量月度情况（辆） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

今年以来（截止 2012 年 1 月），成都大运汽车集团有限公司销量同比增长 84%，中国重型汽车集团公司销量同比增长

-49.62%，东风汽车公司销量同比增长-51.96%，销售表现突出；包头北奔重型汽车有限公司（-68.4%），安徽江淮汽车

股份有限公司（-67.9%），安徽华菱汽车有限公司（-67.47%），销量同比有所下滑。 
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表 8 主要重卡企业 2012 年 1 月销量情况（辆） 

 当月 
同比增长

（%） 
当年累计 

同比增长

（%） 
今年以来 

市占率（%）

成都大运汽车集团有限

公司 
1012 84 1012 84 2.66 

中国重型汽车集团公司 9070 -49.62 9070 -49.62 23.87 

东风汽车公司 9577 -51.96 9577 -51.96 25.20 

中国第一汽车集团公司 7157 -57.46 7157 -57.46 18.83 

北汽福田汽车股份有限

公司 
2490 -58.63 2490 -58.63 6.55 

陕西汽车集团有限责任

公司 
2352 -61.38 2352 -61.38 6.19 

安徽华菱汽车有限公司 1043 -67.47 1043 -67.47 2.74 

安徽江淮汽车股份有限

公司 
1243 -67.9 1243 -67.9 3.27 

包头北奔重型汽车有限

公司 
1542 -68.4 1542 -68.4 4.06 

资料来源：中汽协，海通证券研究所 

1 月大客车销售 0.47 万辆，同比增长-34%；今年以来累计销售 0.47 万辆，同比增长-34%。轻客 1 月销售 2.14 万辆，

同比增长-27%；今年以来累计销售 2.14 万辆，同比增长-27%。中客 1 月销售 0.62 万辆，同比增长-23%；今年以来累

计销售 0.62 万辆，同比增长-23%。 

 
 

  

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

图 22 大客（含底盘）销量月度情况（辆） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

图 23 中客（含底盘）销量月度情况（辆） 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2008 2009 2010 2011 2012

资料来源：中汽协，海通证券研究所  
图 24 轻客（含底盘）销量月度情况（辆） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

 

今年以来（截止 2012 年 1 月），上海申沃客车有限公司销量同比增长 251.28%，安徽安凯汽车股份有限公司销量同比

增长 29.21%，桂林客车工业集团有限公司销量同比增长 12%，销售表现突出；中国第一汽车集团公司（-84.24%），扬

州亚星客车股份有限公司（-81.82%），北汽福田汽车股份有限公司（-77.03%），销量同比有所下滑。 
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表 9 主要大型客车企业 2012 年 1 月销量情况（辆） 

 当月 
同比增长

（%） 
当年累计 

同比增长

（%） 
今年以来 

市占率（%）

上海申沃客车有限公司 137 251.28 137 251.28 2.87 

安徽安凯汽车股份有限

公司 
230 29.21 230 29.21 4.83 

桂林客车工业集团有限

公司 
112 12 112 12 2.35 

中通客车控股股份有限

公司 
192 3.78 192 3.78 4.03 

金龙联合汽车工业（苏

州）有限公司 
864 3.72 864 3.72 18.13 

中国重型汽车集团公司 17 0 17 0 0.36 

厦门金龙联合汽车工业

有限公司 
658 -21.85 658 -21.85 13.81 

丹东黄海汽车有限责任

公司 
108 -23.4 108 -23.4 2.27 

郑州宇通集团有限责任

公司 
1631 -29.36 1631 -29.36 34.22 

金华青年汽车制造有限

公司 
321 -39.55 321 -39.55 6.74 

厦门金龙旅行车有限公

司 
252 -52.18 252 -52.18 5.29 

北京北方华德尼奥普兰

客车股份有限公司 
49 -56.64 49 -56.64 1.03 

重庆恒通客车有限公司 31 -61.73 31 -61.73 0.65 

北汽福田汽车股份有限

公司 
65 -77.03 65 -77.03 1.36 

扬州亚星客车股份有限

公司 
30 -81.82 30 -81.82 0.63 

中国第一汽车集团公司 29 -84.24 29 -84.24 0.61 

资料来源：中汽协，海通证券研究所 

9.  海外市场复苏：小轿车快速恢复 

2011 年 12 月我国汽车和汽车底盘出口 7 万辆，同比增长 39%，当年累计出口 85 万辆，同比增长 59%，出口规模同比

快速增长。 

图 25 汽车和汽车底盘（截止 2011 年 12 月）出口量（辆） 
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资料来源：wind，海关总署，海通证券研究所 

12 月小轿车出口量增长最快，完成出口 3.2 万辆，同比增长 48%；当年累计出口 37 万辆，同比增长 107%。卡车当年

累计出口 21 万辆，同比增长 10%。 

  

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
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表 10 汽车各子行业（截止 2011 年 12 月）出口情况（辆） 

 当月 同比增长（%） 当年累计 同比增长（%） 

四驱越野车 127  -93.68  24311  15.14  

卡车 23416  22.49  214280  9.97  

小轿车 32436  48.43  372226  106.87  

小客车 3556  -4.38  60482  52.08  

底盘（配引擎） 118  -71.22  2805  -60.08  

注：统计中包括整套散件 
资料来源：wind，海关总署，海通证券研究所 

12 月汽车零件出口额 22 亿美元，同比增长 25%；当年累计出口额 230 亿美元，同比增长 23%。2011 年，我国汽车零

件出口额增速低于汽车（含底盘）出口额。 

图 26 汽车零件（截止 2011 年 12 月）出口额（万美元） 
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资料来源：wind，海关总署，海通证券研究所 

10. 汽车价格有所下降 

1 月汽车价格指数环比下降 0.2 个百分点，较年初下降 0.2 个百分点。 

图 27 汽车价格指数 
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资料来源：wind，中国物流信息中心，海通证券研究所 

1 月小轿车价格指数环比下降 0.15 个百分点，较年初下降 0.15 个百分点。 

 

  

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
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图 28 小轿车价格指数 
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资料来源：wind，中国物流信息中心，海通证券研究所 

1 月载重汽车价格指数环比提升 0.04 个百分点，较年初提升 0.04 个百分点。 

图 29 载重汽车价格指数 
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资料来源：wind，中国物流信息中心，海通证券研究所 
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2. 投资建议的评级标准   增持 行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

  行业投资评级 中性 
行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%
之间； 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行

业指数）的涨跌幅相对同期的海通综指的涨

跌幅。   减持 行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 
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