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餐饮旅游行业周报(2012.2.6-2012.2.12) 
好雨知时节，当春乃发生 

优于大势 
        维持评级 

餐饮旅游 发布时间：2012年 2月 12日 

投资要点： 

 一周市场回顾：本周沪深 300 指数报收 2533.62 点，涨幅为
1.10%。餐饮旅游（申万一级行业）指数报收 2352.60 点，

涨幅为 2.02%。餐饮旅游（申万）指数跑赢沪深 300 指数

0.92%。本周在申万一级行业指数涨幅排行中，餐饮旅游涨

幅排名居中。在申万餐饮旅游二级子行业涨幅排行中，旅游

综合类（2.10%）>酒店类（1.84%）>餐饮类（1.48%）>景点

类（1.34%）。 

 一周行业重要资讯：南通市濠河景区等新增为国家 5A 级旅
游景区。2011 年吉林省旅游年收入突破 929 亿。重庆市旅

游收入首破千亿大关。预测今年中国奢侈品消费或超过日本

成全球第一。赴美签证放宽，中美旅游业双受益。去年逾

20 万游客经厦赴台游，同比增长 25.93%。 

 一周重点公司公告：首旅股份发布第四届董事会第二十二次
会议决议公告和资产重组重大关联交易公告。ST 张家界发

布股权解除质押和质押公告。ST 零七发布为全资子公司申

请银行综合授信提供担保的公告。科学城发布重大资产重组

进展公告。 

 行业投资策略：随着春节黄金周“假日效应”的逐渐淡化，
旅游行业开始步入传统淡季。但是一周以来热点不断，捷报

频传，并且旅游行业 2012 年业绩高增长预期确定，国家政

策扶持力度不减，因此继续维持行业“优于大势”的投资评

级。我们依次看好客流量增速稳定的景区类子行业、具有免

税业务、出境旅游业务的旅行社类子行业、经济型酒店经营

为主的酒店类子行业未来的发展。建议投资者关注中国西部

等非传统热点旅游区域带来的发展机遇和投资机会，也建议

投资者关注年报业绩预增个股的投资机会。重点推荐具有高

成长性、估值有优势且公司业绩稳定增长的上市公司，如中

国国旅、黄山旅游、丽江旅游、峨眉山 A等。 

 风险提示：经济的下滑、国家政策对行业的支持力度可能低
于预期、突发性自然灾害的不良影响等。 
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一、 一周市场回顾 

本周沪深 300指数报收 2533.62点，涨幅为 1.10%。餐饮旅游（申万一级行业）指数
报收 2352.60点，涨幅为 2.02%。餐饮旅游（申万）指数跑赢沪深 300指数 0.92%。本周
在申万一级行业指数涨幅排行中，餐饮旅游涨幅排名居中。在申万餐饮旅游二级子行业

涨幅排行中，旅游综合类（2.10%）>酒店类（1.84%）>餐饮类（1.48%）>景点类（1.34%）。 

 

本周申万餐饮旅游板块成分股涨幅前三位的分别为：ST零七（9.20%）、湘鄂情
（5.53%）、ST罗顿（4.28%）。跌幅前三位的分别为：ST张家界(-1.59%)、三特索道（-0.22%）、
黄山旅游（0.13%）。 
 
图表 1 一周餐饮旅游行业与沪深 300 指数走势比较 

 

资料来源：Wind，东北证券 

 
图表 2 申万一级行业一周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，东北证券 

-3%

-2%

-2%

-1%

-1%

0%

1%

1%

2%

2%

3%

2012-02-06 2012-02-07 2012-02-08 2012-02-09 2012-02-10

餐饮旅游(申万) 沪深300

-1%

0%

1%

1%

2%

2%

3%

3%

4%

4%

5%

S
W
有
色
金
属

S
W
电
子

S
W
食
品
饮
料

S
W
纺
织
服
装

S
W
轻
工
制
造

S
W
医
药
生
物

S
W
综
合

S
W
商
业
贸
易

S
W
建
筑
建
材

S
W
信
息
服
务

S
W
机
械
设
备

S
W
餐
饮
旅
游

S
W
信
息
设
备

S
W
房
地
产

S
W
农
林
牧
渔

S
W
家
用
电
器

S
W
采
掘

S
W
黑
色
金
属

S
W
交
运
设
备

S
W
化
工

S
W
公
用
事
业

S
W
交
通
运
输

S
W
金
融
服
务



                                    行业研究报告 

4 郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 

图表 3 申万餐饮旅游二级子行业一周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，东北证券 
 
图表 4 申万餐饮旅游板块个股一周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，东北证券 
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二、 一周行业重要资讯 

2.1 南通市濠河景区等新增为国家 5A 级旅游景区 

2月 8日，国家旅游局在北京为 2012年新评定的５家国家 5A级旅游景区授牌。国
家旅游局规划财务司副司长张吉林主持授牌仪式。来自５个省区市旅游部门的分管领导、

景区负责人等参加仪式。这５家新增国家 5A级旅游景区分别为：北京市恭王府景区；江
苏省南通市濠河景区；重庆市酉阳桃花源景区；海南呀诺达雨林文化旅游区；新疆自治

区富蕴县可可托海景区。 
 
授牌仪式上，国家旅游局对这５家新增 5A级景区反馈了专家组暗访意见和整改意

见，主要集中在景区停车场、厕所等配套服务设施不完善，景区文化内涵挖掘不足，景

区信息化程度不高等方面。各省、市、自治区旅游部门分管领导及景区负责人表示，将

以国家 5A级旅游景区评选为契机，努力提升景区服务质量和各类软硬件设施。截至目前，
全国共有 130家旅游景区成为国家 5A级旅游景区。 

 
简评：国家 5A景区数量的逐渐增多显示了国家创建标准化和高质量景区的步伐加

快，有利于景区子行业未来的发展。 

2.2 2011 年吉林省旅游年收入突破 929 亿 

929.33亿元，这是吉林省旅游业在“十二五”开局之年的总收入，这个数字突破了
省政府确定增长 25%的旅游业发展目标，相当于全省 GDP的 8.94%。 

 
2011年吉林省旅游行业积极谋划和推进旅游业壮大计划，不断提高旅游经济运行质

量，全省旅游业继续呈现出强劲发展势头。据吉林省统计局统计，全年接待海内外旅游

者达到 7641.30万人次，同比增长 17.72%；实现旅游总收入 929.33亿元，同比增长 26.81%
以上，突破了省政府确定增长 25%的旅游业发展目标，相当于全省 GDP的 8.94%。其中，
接待海外旅游者 99.32万人次，同比增长 21.11%；旅游外汇收入 3.85亿美元，同比增长
26.35%；接待国内旅游者 7541.98万人次，同比增长 17.68%；国内旅游收入 904.29亿元，
同比增长 26.94%，实现了“十二五”旅游业发展的良好开局。 

 
2012年，在消费升级和政策支持共同推动旅游业长期繁荣发展的大背景下，吉林省

将全面实施旅游业壮大计划，着力扩大产业规模，着力转变发展方式，着力提高发展质

量， 努力实现“全年接待海内外旅游者 8863.91万人次，同比增长 16%；旅游总收入 1143.08
亿元，同比增长 23%以上，比 2009年翻一番，“旅游固定资产投资实现 190亿元，增长
30%以上，新增旅游就业 5万人”的发展目标，努力把旅游业培育成吉林省国民经济的战
略性支柱产业和人民群众更加满意的现代服务业。 
   

简评：“把旅游业培育成吉林省国民经济的战略性支柱产业和人民群众更加满意的现

代服务业”这一战略发展方针充分体现了吉林省对旅游业发展的重视，也显示了在消费

升级和政策支持背景下旅游业发展的良好前景。 
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2.3 重庆市旅游收入首破千亿大关 

据公布的《2011年重庆市旅游业统计公报》统计：去年我市共接待游客 2.22亿人次，
旅游总收入为 1268.62亿元。根据我市从 1996年至 2011年的旅游业统计数据，去年我市
不但创造了接待游客量的历史新高，旅游总收入也是首次突破千亿元大关，与 2001年
177.6亿元的收入相比，更是涨了约七倍。据初步统计测算，2011年重庆市旅游业增加值
为 501亿元，占全市 GDP的比例达 5%。2011年重庆市游客量和旅游收入的同比增幅分
别为 37.3%和 38.22%，人民网统计显示，这两个数字均排在全国首位。 
 

2011年重庆市旅游的快速发展还益于国内旅游的快速增长。去年国家七大法定假期
里，全市共接待旅游者 5847.11万人次，占全年全市国内旅游总接待人数的 26.55%。而
“春节”和“十一”两个黄金周，我市旅游收入就达 89.36亿元，占旅游总收入的 7.04%。
同时，2011年重庆市出境旅游大幅增长，全年出境游人数达到 56万人次，同比增长
30.23%；其中通过 27家出境旅行社组织的有 35.87万人次,比上年增长了 87.18%。 
 

简评：重庆市旅游业的高速发展将带动我国西部地区旅游业突飞猛进的发展，同时

有利于我国国内游市场的平稳发展。 

2.4 预测今年中国奢侈品消费或超过日本成全球第一 

随着中国经济发展，国内消费结构发生重大变化，其中，对高品质、高品位奢侈品

的消费就从侧面体现了变化。 
 
旗下拥有包括路易威登、迪奥、芬迪、轩尼诗等 50多个国际知名奢侈品牌的法国奢

侈品制造商路易威登集团，日前公布 2011年度财报称，由于新兴和成熟市场需求均保持
强劲势头，该集团 2011年业绩再创新高，销售额首次超过 230亿欧元(约 302亿美元)，
比上一年增长 16%，其中在亚洲销售额增长最为强劲，增幅达 27%，亚洲地区销售额占
集团总销售额的比例去年已增至 35%。 

 
“中国成瑞士手表最大消费国。”日前，瑞士钟表协会同样证实，瑞士钟表业在过去

20年内发展迅猛，去年钟表业出口 193亿瑞郎，增幅 19.2%，创多项历史纪录。其中，“亚
洲继续巩固瑞士手表最大消费市场地位，中国市场销量增速高达 50%，为瑞士手表最大
消费国。” 

 
“中国已成为全球占有率最大的奢侈品消费国家，春节期间，中国人在境外消费累

计达 72亿美元，大大超出预期，创历史最高点。”世界奢侈品协会指出，根据该协会 2011
全年奢侈品消费报告显示，截至 2011年 12月底,，中国奢侈品市场年消费总额已经达到
126亿美元，尚不包括私人飞机、游艇与豪华车，占全球同等份额的 28%，超过 1/4。 

 
多个奢侈品调查机构同样对中国奢侈品消费力充满信心。日前，普华永道发布《2012

年亚洲零售及消费品行业前景展望》报告称，今年中国奢侈品市场销售额预计增至 155
亿美元，预测大中华区的奢侈品销售额很可能首次超过日本，成为全球第一。战略咨询

公司贝恩公司也发布《2011年中国奢侈品市场研究报告》称，2011年中国内地奢侈品消
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费增幅达 25%~30%，市场规模首度突破 1000亿元人民币。“有望在 2012年，中国奢侈品
贸易和消费超过日本成为全球第一。” 
 

简评：庞大的中国奢侈品市场消费群体将直接推动我国免税行业的快速发展，具有

免税业务的旅行社类子行业将是直接受益的行业。 

2.5 赴美签证放宽 中美旅游业双受益 

签证失效不足四年的非移民签证申请者可以续签而无需面谈，开放 10万个首次签证
申请人预约，预约三周内完成与申请者面谈，今年在中国的签证处理能力提高 40%⋯⋯9
日，美国驻华大使馆召开新闻发布会，新任美国驻华大使骆家辉宣读了这项“将使成千

上万签证申请者受益”的签证手续简化计划。专家表示，这一签证利好政策将吸引更多

中国客到美国“花钱”，也给国内旅行社带来实质性利好。 
 
相对而言，美国在出境游市场中是比较新兴的目的地。自 2008年美国宣布向中国正

式开放 ADS(团队游)签证后，国内各大旅行社才开始正式售卖以美国为主要目的国的美洲
旅行团，相应的广告、媒体宣传工作也才开始启动。2009年 4月底，原本方兴未艾的美
国旅游市场因为 H1N1(甲型流感)蔓延而受到重创。据业内人士透露，2009年许多国内旅
行社中做美洲市场的团队都解散了，美国出境旅游市场非常惨淡。2010年起，赴美旅游
才开始出现回暖迹象，但市场上鱼龙混杂的旅行社又令许多大型旅行社苦不堪言。 

 
由于没有统一的规范可遵循，以及市场还不成熟，国内消费者在赴美旅游之前很容

易被低价的美洲团给迷惑，等抵达美国当地又被强制购物或者强制增加行程。过去，冗

长的签证等待期以及较高的签证门槛令许多游客放弃赴美，转为去欧洲旅游。如今，非

移民签证申请审理的时间缩短至自递交申请起三周以内。这对国内本土旅行社赴美旅游

团队有实质性利好。过去需要 2-3个月的出签周期被大大缩短到 2-3周内，这意味着旅行
社可以在发团前大大延长收客期。 

 
简评：商业和旅游业将是美国开放非移民签证的直接受益行业。鼓励中美之间日益

增长的旅游使双方更加了解彼此的文化和社会，同时有利于我国出境游市场的进一步发

展。 

2.6 去年逾 20 万游客经厦赴台游 同比增长 25.93% 

据《中国旅游报》报道，记者日前从厦门市旅游局获悉，2011年大陆居民经厦门口
岸赴台湾团队旅游为 208201人次，同比增长 25.93%。其中，大陆居民经厦门赴金门、澎
湖旅游共 1922团、39982人次，同比增长 278.51%。在经厦门口岸赴台湾本岛旅游团队
中，福建省外游客为 4007团、114848人次，占经厦门口岸赴台湾本岛团队旅游总人次的
68.27%。 
 
据悉，去年大陆居民经厦门口岸赴台湾团队旅游主要呈现以下特点：一是厦门继续

成为大陆居民赴台旅游的黄金口岸。据统计，2011年大陆居民赴台旅游团队达 123万人
次，经厦门口岸赴台团队游人次占全年大陆居民赴台团队游总人次的 16.92%。二是福建
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省外游客赴台湾本岛团队旅游数量保持增长态势，人次同比增长 14.34%。三是厦门“小
三通”赴台游仍深得大陆游客青睐。大陆居民经厦金台海空联运线路和海上直航赴台湾

本岛团队旅游为141059人次，占大陆居民经厦门口岸赴台湾本岛团队旅游人数的67.75%。
四是大陆居民经厦门口岸赴金门、澎湖团队旅游人次大幅上升。 
 

简评：近期台湾政治局势的发展以及海峡两岸推动旅游文化互动的政策加强将促使

赴台旅游需求日益旺盛，也使得 2012年以大陆赴台游为引擎的出境游后市成长预期更加
明确。 
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三、 一周重点公司公告 

图表 5 一周重点公司公告一览  

公司名称 公告内容 

首旅股份 第四届董事会第二十二次会议决议公告：首旅股份第四届董事会第二十二次会议于2012

年2月6日召开，会议审议通过了《关于公司与控股股东首旅集团进行资产置换的重大关

联交易提案》、《关于公司内部控制制度建设的提案》、《关于变更公司一名独立董事

的提案》等事项。资产重组重大关联交易公告：为更好地解决北京首都旅游股份有限公

司与控股股东北京首都旅游集团有限责任公司之间的同业竞争问题，加快推进首旅股份

与首旅集团下属酒店类业务的整合工作，进一步充实首旅股份的核心资产，突出主业，

增强核心竞争力。本公司拟与首旅集团及其全资控股的北京首都旅游国际酒店集团有限

公司和北京市旅店公司通过资产置换的形式实现资产重组。本次交易金额合计为

20,367.56 万元，属于重大关联交易。首旅股份置入首旅集团持有的北京首旅建国酒店

管理有限公司75%股权；首酒集团持有的北京首旅酒店管理有限公司100%股权和北京欣燕

都酒店连锁有限公司86.6%股权；旅店公司持有的欣燕都13.4%的股权，并置出下属北京

首都旅游股份有限公司北京市北展展览分公司的全部资产及负债给首旅集团。 

ST张家界 股权解除质押和质押公告：2012年2月6日，ST张家界接到控股股东张家界市经济发展投

资集团有限公司（持有公司股份总数为96,317,863股，占总股本的比例为30.02%；全部

为限售流通A股）通知，经投集团将其质押给湖南轻盐创业投资管理有限公司的公司股份

办理了解除质押和新办质押的登记手续，现将有关情况公告如下：2011年2月28日，经投

集团以其所持部分公司股份8,850,000股（占当时公司总股本的4.02%）质押给轻盐公司，

股份质押冻结起始日为2011年2月28日。由于经投集团已偿还轻盐公司三千万人民币借

款，已于2012年2月2日办理了上述公司股份8,850,000股的解除质押登记手续。经与轻盐

公司协商，经投集团继续于2012年2月1日将其持有公司股份8,650,000股（占目前公司总

股本的2.70%）质押给湖南轻盐创业投资管理有限公司，为叁仟万元人民币借款提供出质，

借款期限壹年，质押期限从2012年2月1日至质权人申请解冻为止。上述质押手续已办理

完毕。截止本公告日，经投集团共质押公司股份21,550,000股，占其持有公司股份总数

的22.37%，占公司总股本的6.72%。 

ST零七 为全资子公司申请银行综合授信提供担保的公告：ST零七的全资子公司深圳市广众投资

有限公司因经营需要，向中信银行股份有限公司深圳分行申请综合授信额度20000万元

（其中流动资金贷款5000万元），授信期限一年。该笔授信由公司提供担保，并对其到

期偿付承担连带责任。本担保已经公司第八届董事会第十次临时会议、第八届董事会第

十一次临时会议、2012年第一次临时股东大会审议通过。 

科学城 重大资产重组进展公告：科学城正在筹划关于公司的重大资产重组事项，为维护投资者

利益，避免对公司股价造成重大影响，经公司申请，公司股票自2012年2月1日起连续停

牌。因该重组事项仍存在重大不确定性，公司股票继续停牌。停牌期间，公司将充分关

注本次重组事项进展情况，并按照中国证监会和深圳证券交易所的要求，及时履行信息

披露义务，公司将每周发布一次重大资产重组进展公告。 

资料来源：Wind，东北证券 
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四、 行业投资策略 

随着春节黄金周“假日效应”的逐渐淡化，旅游行业开始步入传统淡季。但是一周

以来热点不断，捷报频传，并且旅游行业 2012 年业绩高增长预期确定，国家政策扶持力

度不减，因此继续维持行业“优于大势”的投资评级。我们依次看好客流量增速稳定的

景区类子行业、具有免税业务、出境旅游业务的旅行社类子行业、经济型酒店经营为主

的酒店类子行业未来的发展。我们建议投资者关注中国西部、东北、以及其他非传统热

点旅游区域的快速发展，以及给相关子行业尤其是景区类子行业带来的发展机遇和投资

机会。另外我们还建议投资者关注年报业绩预增个股的投资机会。重点推荐具有高成长

性、估值有优势且公司业绩稳定增长的上市公司，如中国国旅、黄山旅游、丽江旅游、

峨眉山 A等。 

 
风险提示：经济的下滑、国家政策对行业的支持力度可能低于预期、突发性自然灾

害的不良影响等。 
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