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行业周报 电子元器件行业 

（20110130—0203） 评级： 中性    

  北美 BB 值 3 个月回升，需求预期增强 
市场数据： 摘要： 

● 电子行业一周表现。大盘沪深 300 指数本周涨幅 0.08%，电子元器件（申万一

级）指数涨幅 4.94%，跑赢大盘 4.86 个百分点。截止至 2012 年 2月 3日全部 A股的

TTM 剔除负值后的估值为 13.01 倍,电子行业的 TTM 剔除负值后的估值为 32.43 倍,经

过本周的上涨，电子行业的估值相比上周有所上升。在上一周的区间行情中，大部分

行业板块都处于上涨状态，用算术平均方法计算一周成分区间涨跌幅，其中 SW 信息

服务板块区间上涨幅度最大，涨幅为 5.17%，只有 SW 黑色金属板块与 SW 金融服务板

块为下跌，黑色金属区间跌幅最大，达到 0.98%，SW 电子板块区间涨幅在申万 23个

行业中名列为 2，涨幅为 5. 03%。电子子板块中，所有子行业均呈上涨， SW 集成电

路子行业的区间涨幅最大，为 6.95%，SW 其他电子子行业的区间涨幅最小为 3.27%，。 

● 行业全球表现。上周(1 月 30 日-2 月 3 日)全球主要资本市场，费城半导体指数

SOX 收于 427.99 点，涨跌幅为 3.54%。道琼斯工业平均指数 DJI 收于 12,862.23 点，

涨跌幅为 1.59%。台湾科技指数 TWIT 收于 6,000.25 点，涨跌幅为 5.27%。恒生资讯

科技行业指数 HSITSI 收于 2,326.30 点，涨跌幅为 2.00%。北美半导体指标订单出货

比 BB值 3个月都出现回升，预示行业有所好转，需求预期增强，但总体数值还偏低，

仍需继续观察。 

● 华强北电子市场价格一周指数。本期华强北电子市场综合指数延续年前的强

势格局，继续大幅上涨，收于 97.42 点，上涨 1.18 点，涨幅 1.23%。 

● Strategy Analytics数据显示，2011年Q4全球手机销量增长11%至4.45

亿部，其中智能手机为 1.55 亿部。全年手机销量约为 16亿部，诺基亚以 4.171 亿

部的销量排在首位，三星和苹果的销量分别为 3.274 亿部和 9300 万部。 2011 年 Q4

全球平板电脑出货量达到 2700 万台，去年同期为 1070 万台；全年出货量达 6700 万

台，远远高于 2010 年的 1860 万台。  

● 日前，众多欧美电子厂商、日韩信息巨头等知名企业纷纷公布 2011 年

四季度及全年的成绩单，结果不尽人意。而高通因为抓住了智能手机爆发增长

的机遇，逆势增长，实现第四季单季营收同比增长 40%，净利润同比增长 20%的业绩。 

● 根据IC Insights的研究报告，美国继续以占据全球半导体芯片市场53%

的份额遥遥领先，这已是其连续三年占有一半以上的市场份额。日韩的市占率均为

16%，欧洲则为 7%，台湾为 6%，中国大陆由于海思及展讯的增长，相比 2010 年上升

0.2%至 1.6%。 

● 投资建议：经过去库存及产能调整后，2012 年电子行业将会稳定且温和增长，

整体行业中快速增长确定的仍然是智能手机及平板电脑移动电子产业链。建议继续关

注此产业链上快速成长的个股，如属于触摸屏、连接器、电声器件、电池子行业的个

股，如长盈精密、歌尔声学，欣旺达、长信科技等将有较好的表现。  
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1.行业一周市场回顾  

行业指数表现: 

大盘沪深 300 指数本周涨幅 0.08%，电子元器件（申万一级）指数涨幅 4.94%，跑

赢大盘 4.86 个百分点。截止至 2012 年 2 月 3 日全部 A 股的 TTM 剔除负值后的估值为

13.01 倍,电子行业的 TTM 剔除负值后的估值为 32.43 倍,经过本周的上涨，电子行业的估

值相比上周有所上升。 

图表 1：电子行业 PE 与 A 股 PE 比较(TTM,整体法，剔除负值) 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

图表 2：沪深 300 与电子指数情况（申万一级行业电子指数）  

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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在上一周的区间行情中，大部分行业板块都处于上涨状态，大部分行业区间涨幅在

3.7-2.0%左右，用算术平均方法计算一周成分区间涨跌幅，其中 SW 信息服务板块区间

上涨幅度最大，涨幅为 5.17%，只有 SW 黑色金属板块与 SW 金融服务板块为下跌，黑

色金属区间跌幅最大，达到 0.98%，SW 电子板块区间涨幅在申万 23 个行业中名列为 2，

涨幅为 5. 03%。 

图表 3：各行业板块一周区间涨跌幅（算数平均）  

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

电子子板块中，所有子行业均呈上涨，SW集成电路子行业的区间涨幅最大，为6.95%。

SW 其他电子子行业的区间涨幅最小为 3.27%，  

图表 4：电子行业子板块一周区间涨跌幅（算数平均） 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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图表 5：行业一周涨幅/跌幅前 5 名公司  

 

代码 证券简称 一周涨跌幅 代码 证券简称 一周涨跌幅 

300162.SZ 雷曼光电 17.01% 002506.SZ 超日太阳 -11.90% 

002129.SZ 中环股份 16.50% 002587.SZ 奥拓电子 -6.10% 

600363.SH 联创光电 16.10% 002141.SZ 蓉胜超微 -5.40% 

000727.SZ 华东科技 15.80% 300111.SZ 向日葵 -4.20% 

300270 中威电子 13.90% 000806.SZ 银河科技 -3.80% 

 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 

 

全球电子行业指数： 

上周(1 月 30 日-2 月 3 日)全球主要资本市场，费城半导体指数 SOX 收于 427.99 点，

涨跌幅为 3.54%。纳斯达克综合指数 IXIC 收于 2,905.66 点，涨跌幅为 3.16%。道琼斯

工业平均指数 DJI收于 12,862.23点，涨跌幅为 1.59%。台湾科技指数 TWIT 收于 6,000.25

点，涨跌幅为 5.27%。台湾加权指数 TWII 收于 7,674.99 点，涨跌幅为 6.10%。恒生指

数 HSI 收于 20,756.98 点，涨跌幅为 1.25%。恒生资讯科技行业指数 HSITSI 收于 2,326.30

点，涨跌幅为 2.00%。日经 N225 指数收于 8,831.93 点，涨跌幅为-0.11%。韩国综合指

数 KS11 收于 1,972.34 点，涨跌幅为 0.38%。 

图表 6：本周全球电子行业指数 

指数名称及简称 2 月 3 日收盘价 周涨跌幅 

费城半导体 SOX 427.99  3.54% 

纳斯达克综合指数 IXIC 2,905.66  3.16% 

道琼斯工业平均指数 DJI 12,862.23  1.59% 

台湾加权指数 TWII 7,674.99  6.10% 

台湾科技指数 TWIT 6,000.25  5.27% 

恒生指数 HSI 20,756.98  1.25% 

恒生资讯科技行业指数 HSITSI 2,326.30  2.00% 

日经指数 N225 8,831.93  -0.11% 

韩国综合指数 KS11 1,972.34  0.38% 
 

资料来源：WIND、德邦证券研究所 
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华强北电子市场价格指数： 

综指延续年前的强势格局，继续大幅上涨，收于 97.42 点，上涨 1.18 点，涨幅 1.23%。 

 

综合指数： 

本期综指延续年前的强势格局，继续大幅上涨，收于 97.42 点，上涨 1.18 点，涨幅

1.23%。旗下四板块全线上扬，其中手机产品在商家年终冲量各项促销活动取消后价格

继续大幅回升，价格指数涨幅达 3.99%。由于刚开市，华强北市场上商家及客户较少，

很多产品价格走势异常，波动性加大，其中键盘、DSP、电感器、国内品牌手机、存储

器、机箱等 6 类产品价格涨幅在 3%以上，键盘以 6.24%的涨幅位居第一。另外滤波器、

平板电脑和晶体振荡器下跌较明显，幅度分别为 9.17%、3.71%和 3.01%。 

 

图表 7：华强北电子市场价格指数综合指数走势 

 

资料来源：华强北、德邦证券研究所 
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电子元器件指数： 

本期电子元器件价格指数报点 104.09 点，上涨 1.13 点，涨幅为 1.10%。电子元件价

格指数本期逆势下跌 0.08%，电感器大幅上涨 5.36%，此外仅电阻器微涨 0.14%。下跌

品种有滤波器、晶体整荡器和电容器，跌幅分别为 9.17%、3.01%和 0.24%。 

电子器件指数则继续大幅上涨态势，本期涨幅进一步扩大至 1.16%。旗下分立器件

和传感器均下跌，半导体二极管小幅上涨0.22%，半导体三极管却遭受重挫，大跌2.85%。

传感器则延续 2011 年 7 月份以来的下行趋势，跌幅 0.98%。本期集成电路价格指数表现

极为抢眼，同比大涨 1.83%，涨幅创近几个月新高。其中仅 MCU 微幅下跌 0.15%,其余

产品悉数上涨。DSP、存储器、电源电路、放大器、芯片涨幅均在 1%以上。 

 

图表 8：华强北电子市场---电子元器件价格指数 

 

资料来源：华强北、德邦证券研究所 

 

手机产品价格指数： 

本期手机价格指数报点 84.98 点，上涨 3.26 点，涨幅 3.99%。本期国外品牌手机和

国内品牌产品在商户去年底以年终冲量为目的的各种优惠措施取消后，产品价格恢复到

正常水平，价格指数均呈大涨态势，国外品牌手机价格指数上涨 2.14%，国内品牌涨幅
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更高达到 4.90%。   

 

图表 9：华强北电子市场---手机产品价格指数 

 

资料来源：华强北、德邦证券研究所 

 

数码产品价格指数： 

本期数码产品价格指数收报 87.57 点，涨 0.01 点，涨幅 0.01%。数码相机表现较突

出，涨幅为 2.42%，此外仅移动存储设备和 MP4 分别微涨 0.13%和 0.06%。本期数码产

品中，有网络摄像机、数码相机、摄像头、车载 GPS 和数码摄像机 5 类产品价格指数下

跌，其中网络摄像机跌幅较大，为 1.92%，其余产品跌幅均不足 1%。    

图表 10：华强北电子市场---数码产品价格指数 

 



                                                                   

                                                         请务必阅读正文后的免责条款部分                                                                                   
9 

资料来源：华强北、德邦证券研究所 

 

IT 产品价格指数： 

IT 产品价格指数报点 92.89 点，小幅上涨 0.27 点，涨幅 0.29%。从 IT 产品的 5 大

分类来看，计算机整机产品和电脑配件价格指数上涨，其它 3 类产品价格指数下跌。计

算机整机产品价格指数上涨 1.06%，其中台式 PC 和笔记本表现良好，平板电脑却大跌

3.71%，或将继续降价风暴。电脑配件方面，键盘、机箱、内存和电脑 CPU 涨幅均在 1%

以上，硬盘、鼠标下跌，跌幅分别是 2.33%和 1.77%。 

外部设备小幅下跌，本期跌幅 0.39%。虽然其中仅电脑显示器产品价格指数下跌，

且幅度为 0.86%，而 PS PC、多功能一体机、扫描仪和打印机均实现上涨，由于电脑显

示器在行业内影响力较大，指数权重占比高，所以拉低了总体指数表现。网络设备产品

本期遭受重挫，价格指数下跌 1.95%，且旗下交换机、路由器和网卡全线尽墨，跌幅分

别是 2.40%、1.90%和 0.70%。电源产品继续低迷,本期下跌 1.78%，其中车载逆变器和电

脑电源分别下跌 2.71%和 0.23%。 

图表 11：华强北电子市场---IT 产品价格指数 

  

资料来源：华强北、德邦证券研究所 
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2. 全球及国内行业观点 

● Strategy Analytics 数据显示，2011 年 Q4 全球手机销量增长 11% 

Strategy Analytics 数据显示，2011 年 Q4 全球手机销量增长 11%至 4.45 亿部，其中

智能手机为 1.55 亿部。全年手机销量约为 16 亿部，诺基亚以 4.171 亿部的销量排在首

位，三星和苹果的销量分别为 3.274 亿部和 9300 万部。 

Strategy Analytics 数据显示，2011 年 Q4 全球平板电脑出货量达到 2700 万台，去年

同期为 1070 万台；全年出货量达 6700 万台，远远高于 2010 年的 1860 万台。 

 

● 美国继续占据全球半导体芯片市场 53%的市场份额 

根据 IC Insights 的研究报告，美国继续以占据全球半导体芯片市场 53%的份额遥遥

领先，这已是其连续三年占有一半以上的市场份额。日韩的市占率均为 16%，欧洲则为

7%，台湾为 6%，中国大陆由于海思及展讯的增长，相比 2010 年上升 0.2%至 1.6%。 

 

● 工信部公布全年电子信息产品进出口总额，同比增长 11.5% 

工信部数据显示，全年电子信息产品进出口总额 11292.3 亿美元，同比增长 11.5%，

占全国外贸总额的 31%。其中，出口同比增长 11.9%，对全国外贸出口增长贡献率达 21.9%。 

 

● 三大电信运营商公布了 2011 年全年用户数数据 

日前，三大电信运营商公布了 2011 年全年用户数数据：2011 年国内新增 3G 用户

数达到 8000 万，3G 渗透率为 13%.在 3G 市场份额分布中，中国移动占 4 成，中国联通

和中国电信各占 3 成，呈现三足鼎立之势。 

 

● 2011 年中国半导体照明产业数据及发展状况 

据来自国家半导体照明工程研发及产业联盟消息，2011 年是半导体照明产业发展跌

宕起伏的一年。2010 年末的良好发展势头并未如业内预期的那样得以延续，在国内产能

http://www.hcsindex.org/news/list__==5YWo55CD5omL5py66ZSA6YeP.html
http://www.hcsindex.org/news/list__==5YWo55CD5omL5py66ZSA6YeP.html
http://www.hqew.com/ic/3G.html
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大量释放、全球市场需求增速减缓、政府补助政策仍未清晰的多重压力下，中国半导体

照明产业开始进入行业格局重整和竞争模式转变的新阶段。整体来看，尽管 2011 年有

不少企业经营状况不够理想，甚至有部分企业倒闭，但不可否认的是中国半导体照明产

业基础仍在进一步夯实，仍然是全球发展最快的区域。 

从全年的实际发展状况来看，尽管国际宏观经济形势持续动荡、国内产业投资形式

依然严峻，但我国半导体照明产业的应用规模和行业水平仍然得到了明显的提升，产业

各个环节仍然保持了较高的增长速度，国内资本运作取得很大进展，7家企业实现了 IPO，

7 家企业过会，LED 项目继续成为资本追逐的热点。同时，在部分前一阶段投资过于集

中的领域，产业竞争趋向激烈，在技术、成本、规模和资本等方面均不具备优势的中小

企业面临严峻的竞争压力。 

2011年，我国半导体照明产业规模达到1560亿元，较2010年的1200亿元增长30%。

其中上游外延芯片、中游封装、下游应用的规模分别为 65 亿元、285 亿元和 1210 亿元，

增速略有放缓。 

2009 年以来各公司对于 MOCVD 的投资效果在 2011 年得到体现。2011 年，在下半

年许多公司推迟设备安装的情况下，国内新增 MOCVD 320 台，使国内的 MOCVD 总数

达到 720 台，外延芯片的产能迅速增加。按目前各公司调整后的设备引进计划，预计明

年 MOCVD 的安装量将维持在 300 台左右的水平。 

2011 年，国内企业芯片营收增长 30%，达到 65 亿元，但远远不及 MOCVD 设备 106%

的增速，这也反映出国内芯片产能未能充分发挥，外延芯片价格压力仍将持续。2011 年，

国内 GaN 芯片产能增达到 12000kk/月，但产能利用不足 50%，全年产量仅为 710 亿颗，

但国产化率达到 70%以上。同时，国内芯片已经通过小芯片集成的方式在照明应用取得

突破，但大功率照明芯片市场占有率仍然较低，不到 20%。 

2011 年，我国 LED 封装产业规模达到 285 亿元，较 2010 年的 250 亿元增长 14%，

产量则由 2010 年的 1335 亿只增加到 1820 亿只，增长 36%。其中高亮 LED 产值达到 265

亿元，占 LED 总销售额的 90%以上。从产品和企业结构来看，SMD LED 封装增长最为

明显，已经成为 LED 封装的主流产品，所占比例有了较大提升。 

2011年，我国半导体照明应用领域的整体规模达到1210亿元，整体增长率达到34%，

是半导体照明产业链增长最快的环节。其中，照明应用的增长非常明显，整体份额已经

占到整个应用的 25%，成为市场份额最大的应用领域，背光、景观等应用也保持了较快
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的增长。预计在国内 LED 照明今后几年照明应用仍将是增长最快的应用领域，将成为

带动我国整个半导体照明产业的关键要素。据“十城万盏”试点城市调研统计，目前 37 个

试点城市已实施的示范工程超过 2000 项，应用的 LED 灯具超过 420 万盏，年节电超过

4 亿度。试点城市集中了近 4500 家半导体照明企业，总产值达到约 1400 亿元。 

从行业的整体发展来看，2011 年我国半导体照明产业的发展呈现出以下突出特点： 

1、LED 照明市场渗透率仍然较低 室内照明市场起步 

我国照明应用明显加速，其应用效果得到逐步认可，但其在照明市场的渗透率仍然

较低，国内 LED 照明应用市场尚未成为产业发展的主导力量，形成了“有空间、无市场”

的局面。就目前来看，国内半导体照明产业，特别是下游应用产业对国际市场的依赖度

仍然太高。 

国内照明应用热点正从户外照明转向室内，特别是在商业、工业、地铁等方面的应

用得到推广，众多应用工程的示范效果得到认可。虽然业内一致期待的 LED 产品补贴

政策尚未出台，室内照明应用还处于起步阶段，但其市场应用前景已经得到认可。 

2、行业投资渐归理性 资本改变产业格局的力量渐强 

受到前几年地方政府投资政策的推动，2011 年上游外延设备数量迅速增加，但受技

术、人才及市场需求限制，产能发挥并不理想，产品性能也未取得实质性突破，技术和

人才仍然是上游外延芯片的最大障碍。在整体行业形势不佳的情况下，各地的盲目性和

重复性投资势头得到遏制，对产业发展的理性思考使得产业投资趋向谨慎。如上半年大

干快上的蓝宝石衬底项目，下半年由于产能释放价格快速跌到 10 美元，企业纷纷停建

或放弃对其投资，开始理性思考投资方向。 

资本的介入对产业发展的影响逐步加深，行业竞争已不仅仅是技术、产品和市场的

竞争，资本将在很大程度上改变产业格局。通过证券市场的公开发行和交易来扩充融资

渠道，在越来越激烈的行业竞争中占据主动地位已经成为众多企业进一步发展的追求。 

3、国际巨头加速布局国内 产业整合初露端倪 

中国 LED 照明市场的潜在规模受到国际 LED 企业的关注，其照明应用的推进过程

也对整个半导体照明产业的发展带来越来越大的影响。国际企业出于开拓国内市场和利

用国内制造优势的双重目的，正加大在国内产业布局的步伐，为国内的产业竞争格局带

来变数。 
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动荡的国际产业环境和行业竞争的加剧，使企业投资和盈利压力加大，国内半导体

照明开始加速分化，产业整合初露端倪。具有资金、规模、技术、品牌和市场渠道优势

的企业成为产业整合的主体，国内半导体照明企业分布格局正在逐步改善。 

4、政府全面部署产业 创新环境进一步完善 

2011 年是我国“十二五”时期开局之年，也是我国政府对半导体照明产业全面部署的

一年。科技部进一步加大了对半导体照明技术创新的支持力度，并批复了第二批“十城万

盏”试点示范城市，进一步将编制合格供应商目录、推荐产品目录。发改委明确提出要建

立领跑者制度，并会同商务部、国家质检总局等部委联合印发了《关于逐步禁止进口和

销售普通照明白炽灯的公告》。财政部有关半导体照明产品补贴的政策也即将出台。 

目前，技术、专利和标准仍然是我国半导体照明产业发展的主要制约，特别是在行

业发展进入调整阶段的 2011 年。2011 年，我国在技术创新模式和公共研发平台建设方

面进行了新的探索，依托半导体照明联盟，国内外 5 家研究机构共同发起，22 家企业参

与的半导体照明联合创新国家重点实验室的筹建工作顺利启动，通过聚焦产业化共性关

键技术和引领性前沿技术研究，遵循联合、开放和可持续的原则，建设具有一流设备、

一流机制、一流人才的开放性、国际性半导体照明公共技术研发平台，以成为我国半导

体照明产业抢占产业发展制高点的强有力支撑。国标委已联合发改委、科技部、工信部、

财政部、住建部等部门成立半导体照明标准领导小组和专家组，统筹规划、总体协调和

全面推进标准体系建设工作。产业发展环境进一步完善。 

预计 2012 年，随着“十二五”工作的全面启动、相关扶持政策的出台、照明应用规模

的推进以及国际经济形式的稳定，我国半导体照明行业发展局面将会在下半年有所好转。

中小企业的经营和资金压力仍然不会明显降低，而行业各环节的领先企业将有机会利用

自己的规模、技术、资金和市场、品牌优势通过行业整合来扩大自己的领先地位，国内

半导体照明行业也将逐步形成主导性品牌体系，产业整体格局也将由此改变。2012 年，

我国半导体照明产业出口为主的产业格局不会有明显改观，但国内相关政策的出台会使

国内市场的重要性进一步增强。半导体照明上市企业的实际表现将极大影响产业投资方

向和规模，产业的整合速度会进一步加快。国际领先企业也将陆续实现在国内的产业布

局，这也会使得国内产业竞争格局更加复杂。 

对国内半导体照明企业来说，塑造自己的核心竞争力和品牌形象，形成清晰的产品

和技术路线，将是 2012 年及今后产业竞争中最为关键的事项。 
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3.公司动态及点评 

● 抓住智能手机爆发增长的机会，高通业绩逆势增长 

本周众多知名企业纷纷公布 2011 年四季度及全年的成绩单，整个结果甚至可以用

惨不忍睹来形容。无论是欧美大厂，还是日韩电子信息巨头，陷入巨幅亏损者居多。不

仅有尔必达、海力士等半导体厂商，也包括索尼、夏普、松下等终端消费品生产商。究

其原因，则五花八门，宏观经济不景气，自然灾害影响，产品更新换代不及时等。 

但在一片萧条之中，高通确是例外。高通实现单季营收同比增长 40%，净利润同比

增长 20%的骄人成绩。高通之所以能逆势增长，正是抓住了智能手机爆发式增长的机遇，

包括中兴通讯同样是乘移动智能之风实现高速发展。迎合消费者诉求，并紧跟科技潮流

是所有电子厂商的必备功课。 

 

● 国腾电子业绩预告 

国腾电子 2012 年 01 月 31 日公布的关于 2011 年年度业绩预告的公告,预测 2011 年

年度略减，预计归属于上市公司股东的净利润为 4512-5076 万元，比上年同期下降了

10%—20%. 

业绩变动原因说明:由于北斗卫星导航系统建设原因，2011 年北斗卫星导航应用产

业处于北斗一号区域卫星导航试验系统向北斗二号卫星导航应用系统过渡阶段，公司北

斗二号产品的研发投入较大，且北斗一号终端产品销售受到一定影响，因此预计公司

2011 年归属于上市公司股东的净利润同比下降 10%—20%，其中预计非经常性损益对净

利润的影响金额在 290 万元到 310 万元之间。 

 

● 长信科技业绩预告 

公司 1 月 20 日晚间发布 2011 年度业绩预告称，预计 2011 年度归属于上市公司股

东的净利润为 5700 万元-15900 万元，比上年同期增长 34%-36%，基本每股收益为 0.63

元，比上年同期下降 32%。 
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其主要原因是，计划募投项目中的两条生产线于 2010 年 6 月份投入生产，另一条

生产线 2011 年 4 月份投入生产；超募资金投资的项目也有一条生产线于 2011 年 5 月份

投入生产，比上年同期产能有所增加；产品结构调整也使公司产品的盈利能力有所增强。

基本每股收益比上年同期有所下降，是因为公司 2011 年 6 月份实施资本公积转增股本，

转增比例为 10 转增 10，即公司股本由原来的 12550 万股转增至 25100 万股。 

 

● 远望谷业绩预告 

远望谷公司于 1 月 31 日晚间发布业绩修正公告称，预计于 2011 年 1 月 1 日-2011

年 12 月 31 日期间，公司归属于上市公司股东的净利润为 9633.71 万元-12523.82 万元，

同比增长 0%-30%，2010 年同期为盈利 9633.71 万元。 

业绩变动的原因说明:国家不断加强 RFID 扶持力度，RFID 市场应用渐趋普及，同

时，公司对外投资项目开始产生收益，公司整体业绩保持稳步增长。 
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