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 2012 年 1 月 19 日，工业和信息化部发布了《纺织工业“十二五”发

展规划》。纺织服装行业作为国内市场化程度最高的行业之一，近年

正在经受着来自于外部市场需求波动以及包括劳动力成本上涨等行

业本身压力，行业也正处于战略转型的重要关口。纺织工业的“十二

五”规划的制定，为行业的整体产业发展提供方向，也为行业未来投

资机会的挖掘提供指引。 

规划强调产业调整升级，推进行业由“大”变“强” 规划提出，“十

二五”期间行业规模以上纺织企业工业增加值年均增长 8%，全行业出

口总额年均增长 7.5%，全行业纤维加工总量年均增长 4.5%。纺织工

业“十二五”期间目标增长速度开始明显放缓，主要推进纺织工业由

大变强，规划重点强调产业升级转型，并首列四大重点发展领域。 

产业结构优化，关注新型纺织材料和产业用纺织品投资机会 规划提

出加快发展差别化纤维、高技术纤维和生物质纤维技术及产业化。“十

二五”末，化学纤维占纤维加工总量的比重达到 76%，化学纤维差别

化率由 2010 年的 46%提高到 60%以上。加大产业用纺织品在工程领域

应用的专业指导，扩大高端产品在重点领域的推广应用。至“十二五”

末，服装、家纺、产业用三大类终端产品纤维消费量的比例将由“十

一五”末的 51:29:20 达到 48:27:25。 

重点推进服装、家纺行业品牌建设，品牌企业投资价值凸显 “十二

五”期间，加快推进我国服装家纺品牌建设，其中，形成具有国际影

响力的品牌 5－10 个，国内市场认知度较高的知名品牌 100 个，年

销售收入超百亿的品牌企业 50 家，品牌产品出口比重达到 25%。国

内消费市场正处于稳步上升期，纺织行业内销占比呈逐年提高的趋

势，未来行业发展重点将转向国内，因此，品牌服装家纺行业将受益。 

提升传统行业技术创新能力，龙头企业将受益 未来传统纺织业发展重

点在于技术创新，提高产品附加值。规划提出，提高棉、毛、麻、丝

天然纤维资源利用水平，加强高效、节能新型纺纱、织造工艺技术的

研发和产业化推广，实现纺织产品的多样化和高档化，不断提高传统

纺织品的技术含量。这将有利于传统纺织行业不断升级，加速行业优

胜劣汰，具备技术工艺优势、资金实力雄厚的龙头企业将受益。 

建议关注重点公司有：长期植根于国内市场的七匹狼、九牧王，家纺

龙头富安娜、罗莱家纺等，技术工艺领先的色织布龙头鲁泰 A、色纺

纱龙头华孚色纺，高端户外面料并计划进军产业用纺织业的嘉麟杰。 

 

 

 

 

投资要点： 行业评级：中性 
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2012 年 1 月 19 日，工业和信息化部发布了《纺织工业“十二五”发展规划》，以推进纺织工业由大变

强。纺织服装行业作为国内市场化程度最高的行业之一，近年正在经受着来自于外部市场需求波动以及包

括劳动力成本上涨等行业本身压力，行业也正处于战略转型的重要关口。纺织工业的“十二五”规划的制

定，为行业的整体产业发展提供方向，也为行业未来投资机会的挖掘提供指引。 

 “十二五”目标较“十一五”下调，着重推进行业由大变强 

目标之一：行业保持平稳增长  

规划提出纺织工业发展总量目标，“十二五”期间行业规模以上纺织企业工业增加值年均增长 8%，工

业增加值率提高 2 个百分点。至“十二五”末全行业出口总额达到 3000 亿美元，年均增长 7.5%。全行业

纤维加工总量达到 5150 万吨，年均增长 4.5%。 

我们从规划制定的目标可以看出，相较于“十一五”期间的各项指标，纺织工业在“十二五”期间目

标增长速度开始明显放缓，其中，规模以上纺织工业增加值年均增长速度下降 4.6%，出口总额年均增速下

降 4.4%，纺织纤维加工量年均增速则回落 4.5 个百分点。 

表格 1：纺织工业“十二五”期间发展目标 

指标 2010 “十一五”年均增长 2015 “十二五”年均增长 

工业增加值（规模以上，亿元）   12.6%   8% 

出口总额（亿美元） 2065 11.9% 3000 7.5% 

纤维加工量（万吨） 4130 9% 5150 4.5% 

资料来源：华泰证券 

     目标之二：产业结构进一步优化 

至“十二五”末，服装、家纺、产业用三大类终端产品纤维消费量的比例达到48:27:25。新产品开发

能力进一步增强，产品品种更加丰富，内销比重逐步提高，满足高中低不同消费层次需求。中西部地区纺

织工业总产值占全国的比重达到28%。化纤产业集中度进一步提高，年产值超过100 亿元的企业（集团）超

过20 家。 

目标之三：创新能力明显增强 

规模以上企业全员劳动生产率年均增长10%左右，研究与试验发展经费支出占主营业务收入比重超过

1%。掌握一批高新技术纤维开发应用和先进纺织装备研发制造核心技术，棉纺、化纤和服装等行业主流工

艺、技术和装备达到国际先进水平。 

目标之四：品牌建设实现新突破 

产品质量水平进一步提高，品牌建设能力明显增强。形成具有国际影响力的品牌5－10 个，国内市场

认知度较高的知名品牌100 个。年销售收入超百亿的品牌企业50 家，品牌产品出口比重达到25%。 

目标之五：节能减排和资源循环利用再上新台阶 

单位工业增加值能源消耗比2010 年降低20%，工业二氧化碳排放强度比2010 年降低20%，单位工业增

一、《纺织工业》十二五规划主要目标：推进纺织业由“大”变“强” 
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加值用水量比2010年降低30%，主要污染物排放比2010 年下降10%。初步建立纺织纤维循环再利用体系，再

利用纺织纤维总量达到800 万吨左右。 

由于“十二五”是我国深化改革、全面调整经济结构的重要时期，而纺织业作为我国传统产业，是改

革开放以来起步较早，市场化程度高、竞争最为激烈的行业之一，其也将进入升级大变革重要时期，是推

进纺织业由大变强的重要机遇期。 

 规划强调产业调整升级，提出行业四大重点领域 

我们通过比较纺织工业“十二五”和“十一五”规划的重点任务、重点领域以及政策措施，尽管大部

分项目仍主要集中于产业结构调整，自主创新能力提高以及自主品牌建设等，但是“十二五”则更重点强

调产业升级转型，并首次列出四大重点发展领域，主要包括：新型纺织纤维材料产业、高端纺织装备制造

业、高性能产业用纺织品以及传统纺织行业。 

同时，在政策措施上，“十二五”期间主要在于加强在产业、财政、金融等政策上对行业支持，减轻企

业在政策、资金上的负担和压力，促进转型升级。从上市公司角度看，我们认为，重点关注新型纤维材料、

产业用纺织品、自主品牌运营企业以及传统纺织业中优势龙头企业，这类企业将能够充分受益于行业各项

政策措施。 

表格 2：纺织工业“十一五、“十二五”重点任务、重点领域和政策措施比较 

  “十一五”规划 “十二五”规划 

重点任务 1.加大结构调整力度，推进产业升级； 

2.坚持自主创新，实现产业可持续发展 

3.优化产业区域布局，构筑产业链新体系 

4.培育自主品牌，提高跨国营销水平 

5.提高利用外资质量，扩大国际经济技术合作 

6.多渠道解决纺织原料供需矛盾，实现产业可持续发展 

7.加强标准化建设，充分发挥纺织标准的技术支撑作用 

8.完善行业监测和预警机制，积极应对贸易摩擦 

1.增强自主创新能力 

2.加快技术升级步伐 

3.加强质量管理和品牌建设 

4.加强节能减排和资源循环利用 

5.发展现代产业集群 

6.优化产业区域布局 7.提高国际化水平 

8.加强人力资源建设 

9.优化组织结构及提高管理水平 

重点领域   1.发展新型纺织纤维材料产业 

2.发展高端纺织装备制造业 

3.发展高性能产业用纺织品 

4.传统纺织分行业（棉纺、毛纺、麻纺、丝绸、针织等） 

政策措施 1.创造产业发展的良好环境，切实引导纺织工业健康发展 2.加大

技术进步投入，推动产业升级和结构调整 3.积极推进新型纺织装

备国产化，增强核心技术自主创新能力 4.强化知识产权保护，优

化创新环境 5.落实人才强国战略，全面提高行业人力资源素质 6.

发挥中介组织作用，加强纺织行业发展自律 

1.进一步完善产业政策体系 

2.充分发挥财税政策作用 

3.用好金融支持政策 

4.改善贸易环境 

5.强化行业标准工作 

6.加强纺织原料保障 7.发挥行业协会作用 

资料来源：华泰证券 

注：红色字体为“十二五”规划中新增项 
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 新型纺织纤维材料产业 

规划中提出加快发展差别化纤维、高技术纤维和生物质纤维技术及产业化。采用先进适用技术改造提

升传统工艺、装备和生产自动化控制水平，扩大产品的差别化比重，实现常规化纤产品的优质化。“十二五”

末，化学纤维占纤维加工总量的比重达到 76%，化学纤维差别化率由 2010 年的 46%提高到 60%以上。 

同时，在化纤行业十二五规划中提出，到 2015 年，国内高性能纤维总产能达到 16 万吨左右，高性能

纤维行业总体达到国际先进水平，重点品种包括：芳纶 1313、超高分子量聚乙烯、连续玄武岩纤维等产品

性能达到世界先进水平；碳纤维、聚苯硫醚、高强高模聚乙烯醇纤维等产业化生产及应用实现更大突破，

产品性能接近国际先进水平；芳纶 1414、聚酰亚胺、聚四氟乙烯等纤维完成中试技术的开发和生产，并实

现产业化生产。推进生物质纤维及其原料的开发，重点品种包括：聚乳酸纤维材料（PLA）、溶剂法纤维素

纤维、生化法聚对苯二甲酸丙二醇酯纤维（PTT）、生物法多元醇、多类蛋白纤维、再生多糖纤维等。到 2015

年，行业内年销售收入超过 50 亿元的大企业集团 50 家，其中，超过 100 亿元的大企业集团 20 家，突破 500

亿元的大企业集团 5 家，综合实力达到国际领先水平。 

我们认为，此次规划中将新型纺织纤维产业作为重点领域单独列出，体现出该产业的重要性，这主要

是由于今年纺织上游原料纤维如棉花等价格波动较大，影响行业正常运作，为降低行业对原料波动的影响

和依赖。因此，这将有益于 A 股新型纺织纤维材料产业的相关上市公司投资价值值得关注，如粘胶行业龙

头澳洋科技（002127），新材料芳纶龙头企业泰和新材（002254）等。  

 产业用纺织占比将提高  

规划提出，开发原创核心技术，以新能源、医疗卫生、环境保护、建筑交通、航空航天等领域的应用

为重点，集中推动非织造、经编和立体成型编织、功能后整理、复合加工等共性关键技术开发及产业化。

配合下游市场需求，加大产业用纺织品在工程领域应用的专业指导，扩大高端产品在重点领域的推广应用。

至“十二五”末，服装、家纺、产业用三大类终端产品纤维消费量的比例将由“十一五”末的 51:29:20 达

到 48:27:25，产业用纺织品纤维加工量到 2015 年达到 1290 万吨。 

培育和发展战略性新兴产业为纺织工业的发展创造了新的有利条件，高技术纤维及其复合材料、高端

纺织技术装备制造、部分产业用纺织品等作为战略性新兴产业的组成部分，将得到较快发展。同时，战略

性新兴产业的发展将进一步扩大纺织产品在交通、新能源、医疗卫生、安全防护、环境保护、航空航天等

领域的应用。“十二五”期间产业用纺织品行业将形成一批从纤维原料开发、材料加工、终端制品生产和

研究为一体的大型骨干企业，年销售规模达到 10 亿元以上企业达到 20 家。 

纺织产业结构调整是“十二五”期间重要任务，而调整的重点则主要在于优化服装、家纺、产业用三

大纺织产业结构。从国外三大产业之间结构情况看基本是呈三分天下局面，未来我国产业用纺织品占比将

逐渐提高。关注 A 股中相关上市公司投资机会，如申达股份（汽车内饰纺织品）、计划进军产业用纺织品

的嘉麟杰等。 

 

二、纺织产业结构优化，关注新型纺织材料和产业用纺织品投资机会 
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图表 1 服装、家纺、产业用纺织品消费比重（%）  图表 2 服装、家纺、产业用纺织品年均增长率 
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资料来源：华泰证券  资料来源：华泰证券 

表格 2：产业用纺织品发展重点领域和发展方向 

重点领域 主要方向 

土工与建筑用纺织品 发展高强、定伸长、生态相容性好以及智能型土工布；推广补强防裂材料、阻燃、隔热、

隔声材料在建筑领域的应用。 

过滤与分离用纺织品 组织高性能过滤材料推广示范，提高耐高温、耐腐蚀袋式除尘滤料性能水平和使用寿命，

扩大在电力、钢铁等领域应用；推广中空纤维膜材料在水处理中的应用，降低成本，提

高寿命。 

高端医用防护纺织品 解决高效薄型阻隔材料、高效导湿吸水材料、医用抗菌 

敷料的加工技术,重点开发手术衣、医用防护口罩、抗菌敷料和生物活性敷料等产 

品；提高医用防护阻隔与舒适性能，扩大在医院重点防护区域使用。 

交通工具用纺织品 提高内饰材料轻量、阻燃、环保强吸附、防臭等功能性水平，研究安全气囊的纤维、面

料、制品加工一条龙产业化技术，实现规模化生产。 

安全防护用纺织品 重点研究采用芳纶、聚酰胺纤维、高强聚乙烯等高性能纤维，开发救生抢险、消防、防

刺防弹、防生化等绳带和服装产品。 

复合骨架材料 开发新型纤维立体编织技术，提高骨架材料强力与成型性能。 

资料来源：华泰证券 
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 《规划》重点推进服装、家纺行业品牌建设 

国内消费者对纺织服装消费需求将不断升级，国内市场为纺织工业的发展和自主品牌发展壮大提供重

要支撑。目前，占人口 54%的农村居民人均衣着支出是城镇居民的 18%，城镇化率的提高将直接带动衣着消

费的更快增长。“十二五”期间，加快推进我国服装家纺品牌国际化进程，形成一批国际化服装家纺品牌，

其中，形成营销网络覆盖全国且年销售收入超过 100 亿元的品牌服装家纺企业 20 家，其中部分企业具备

品牌国际连锁实力，形成具有国际影响力的品牌 5－10 个，国内市场认知度较高的知名品牌 100 个，年销

售收入超百亿的品牌企业 50 家，品牌产品出口比重达到 25%。 

从 A 股上市品牌服装家纺企业销售情况看，目前绝大多数品牌上市企业已经建立遍布全国的销售网络

体系，但是由于受限于销售渠道下沉有限以及品牌单一、产品单一等因素，大部分企业销售规模较小。 

目前，销售规模靠前的上市公司主要是销售网络下沉较早、较深的上市品牌，其中，年轻休闲服饰子

行业的销售规模远远高于其他子行业，如美邦服饰和森马服饰 2010 年销售收入分别达到 75亿元和 62.9 亿

元，老牌男装企业雅戈尔的品牌服饰收入为 60.4 亿元。由于国内消费市场广阔，未来各品牌通过品牌多元

化、产品线延伸以及销售网络下沉等不断壮大品牌。 

图表 19：我国城镇化进程不断加快  图表 3 城镇居民衣着支出约为农村的 5 倍 
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资料来源：华泰证券  资料来源：华泰证券 

表格：国内 A 股上市品牌服装家纺企业销售规模（2010 年） 

所属行业   销售收入（亿元） 

男装 七匹狼 22.0  

  报喜鸟 12.6  

  希努尔 10.0  

  步森股份 5.4  

三、立足国内消费，打造自主品牌，关注品牌服装家纺企业投资机会 
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  九牧王 16.7  

  雅戈尔 60.4（品牌服装收入）  

年轻休闲服饰 美邦服饰 75.0  

  搜于特 6.3  

  森马服饰 62.9  

女鞋 星期六 11.4  

家纺 罗莱家纺 18.2  

  富安娜 10.7  

  梦洁家纺 8.6  

女装 凯撒股份 3.8  

  朗姿股份 5.6  

裤业 百圆裤业 4.0  

资料来源：华泰证券 

 内销占比逐年提高，优势品牌企业价值将凸显 

从当前的行业发展趋势看，行业出口额已经达到一定规模，未来行业出口增速放缓将是趋势，我们从

“十二五”规划中对行业出口额降低目标已可预期。目前国家政策对消费启动寄予厚望，国内消费市场正

处于稳步上升期，纺织行业内销占比呈逐年提高的趋势，未来行业发展重点将主要转向国内，因此，品牌

服装家纺行业将受益。 

从 A 股上市公司情况看，2009 年之前，受益于行业对外出口业务的快速发展，板块内纺织和服装制造

出口型企业居多，2009 年后，国内服装需求开始不断升温，早期致力于国内市场的服装品牌不断发展壮大，

并纷纷登陆国内 A 股市场，如罗莱家纺、富安娜等。当前是品牌服装企业选择登陆 A 股市场的密集期，以

借助资本市场的力量实现更快发展，扩大品牌市场份额。2010 年至今，A 股约 9 有家内销型品牌企业上市，

品牌服装企业投资标的增加和市值占比的提高使行业整体将更具有投资吸引力。 

我们认为，在当前国内消费的上升期，品牌企业具有做大做强的良好市场环境，而同时这也直接考验

品牌企业的品牌运营能力，如多元化品牌经营、产品品类的丰富和产品线的延伸等，我们看好具备做大做

强潜质品牌企业的长期投资价值。 
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图表：国内服装需求在行业中占比不断提升 
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资料来源：华泰证券 

表格：国内品牌企业市值在纺织服装行业占比不断提高（截止 2011 年底） 

  2009 年之前 2009 2010 2011 已过会品牌 

新增上市品牌 3 4 4 5 3 

品牌名称 七匹狼、报喜鸟、美邦

服饰 

星期六、罗莱家纺、

探路者、富安娜 

梦洁家纺、凯撒股

份、希努尔、搜于特 

森马服饰、步森股份、九牧

王、郎姿股份、百圆裤业 

奥康股份、卡奴迪

路、乔丹体育 

品牌企业市值(亿元) 446.8 702.5 855.8 1363.6  

市值占比 15% 23% 28% 44%  

资料来源：华泰证券 

 

 规划重点在于提升传统行业技术创新能力 

根据规划，十二五期间，规模以上企业全员劳动生产率年均增长 10%左右，研究与试验发展经费支出

占主营业务收入比重超过 1%。掌握一批高新技术纤维开发应用和先进纺织装备研发制造核心技术，棉纺、

化纤和服装等行业主流工艺、技术和装备达到国际先进水平。 

未来传统纺织业发展重点在于技术创新，提高产品附加值。“十二五”规划提出，通过提高棉、毛、

麻、丝天然纤维资源利用水平，加强高效、节能新型纺纱、织造工艺技术的研发和产业化推广，实现纺织

产品的多样化和高档化，不断提高传统纺织品的技术含量和附加值。 

 关注受益于行业集中度提升的龙头企业 

规划中提出支持有实力的纺织企业实施产业链上下游的兼并重组，体现东中西部优势互补和境内外等

跨地区兼并重组，生产制造、设计研发和品牌连锁等不同类型企业之间的兼并重组。我们认为，这将有利

于传统纺织行业不断升级，加速行业优胜劣汰，提高行业集中度，而在这一轮行业洗牌中，具备技术工艺

四、 显著增强技术创新能力，关注传统纺织业中龙头企业 



 

免责条款详见末页 9 

[table_page1] 

行业投资策略| 2012 年 2 月 1 日 
 

优势、资金实力雄厚的龙头企业将受益。如棉纺织行业中色织布龙头鲁泰 A 和色纺纱龙头华孚色纺，毛纺

织和丝绸行业的山东如意和鹿港科技，中高档户外针织面料制造商嘉麟杰等。 

表格 1：传统纺织业“十二五”期间发展重点和 A 股主要上市公司 

 “十二五”规划发展重点 A 股主要上市公司 

棉纺 加强嵌入式纺纱、多组份纤维复合混纺、新结构纱线加工等技术的研发，推广原料精细管理和计算机

自动配棉，提升纺纱过程质量控制、织物自动检测和分析技术，重点推广紧密纺、低扭矩环锭纺、喷

气、涡流纺等新型纺纱，自动络筒，无梭织机织造以及无 PVA 上浆、预湿上浆等工艺技术。 

鲁泰 A、华孚色纺 

毛纺 重点推广复合纺、赛络纺、嵌入纺等新型毛纺技术，半精纺毛纺加工技术的应用规模达到 120 万锭，

推广羊毛羊绒低温染色技术、新型小浴比（1:10 及以下）染色技术等。 

山东如意、鹿港科技 

麻纺 突破嵌入式纺纱、苎麻牵切纺及相应的配套设备研制技术，重点推广苎麻生物脱胶技术，推广麻类纤

维与多种纤维混纺、交织及高档针织工艺技术。 

宜科科技（麻纺收入占比约

7%） 

丝绸 推广高效智能自动缫丝机、绢纺新工艺及其成套设备、无梭织机等关键技术装备，加快丝绸印染和后

整理技术的开发和应用，扩大丝绸数码印花技术的使用范围，推广特宽幅、高经密、大提花装饰绸缎

产品加工技术。 

嘉兴丝绸 

针织 发展新型成型编织、超薄超细面料针织加工等新技术，推广新型差别化与功能性化学纤维针织产品的

开发。 

嘉麟杰 

染整 突破生物酶精练、棉织物低温漂白技术，针织物冷轧堆前处理技术，新型纤维、多组分纤维面料以及

高仿真面料的染整和特殊功能整理技术；推进环境友好型染化料助剂的开发应用，加快具有永久有机

污染特征助剂，如全氟辛烷磺酸环酰氟（PF-OA）等的替代和淘汰；推广生物酶退浆、涂料连续轧染、

气流染色、数码印花等少水及无水印染加工技术；推广染液助剂自动配送系统、自动调浆系统及全流

程在线监测技术。 

航民股份、众和股份 

服装 提高计算机辅助设计系统（CAD）、计算机辅助制造系统（CAM）、电脑控制自动吊挂系统（FMS）、

智能仓储配送系统、射频识别技术（RFID）的普及率，推广大规模定制技术，提高服装企业自动化、

数字化、信息化及快速反应能力和水平。 

大杨创世、雅戈尔 

家纺 发展家纺专用原料加工应用技术，如各种高仿真、功能性和生物质纤维材料在家纺行业的应用，扩大

信息化技术在家纺行业的应用面。推广弱捻纱巾被产品和一浴多色节能环保技术。 

罗莱家纺、富安娜、梦洁家

纺、维科精华 

资料来源：华泰证券 

 

 投资建议 

根据“十二五”规划，纺织服装行业发展重点方向在于：提升行业技术创新能力，提高产品附加值、

加快产业用纺织品发展和推进国内服装家纺自主品牌建设。因此，我们长期看好具有良好品牌运营管理能

力的优质品牌企业的长期投资价值和具备持续技术创新能力的纺织制造型企业，重点公司有：长期植根于

国内市场的七匹狼、九牧王以及家纺行业龙头富安娜和罗莱家纺等，技术工艺水平领先的色织布龙头鲁泰 A

和色纺纱龙头华孚色纺、高端户外面料制造商并计划进军产业用纺织业的嘉麟杰。 

 风险提示 

1. 宏观经济下行，行业整体景气度下降，影响产业按计划实施的风险； 

2. 产业规划政策实施不确定性因素高于预期，产业调整陷入困境的风险； 

四、 投资建议和风险提示 
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－报告发布日后的 6 个月内的行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持：超越大盘； 

中性：基本与大盘持平； 

减持：明显弱于大盘。 

 

 

－报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 

华泰证券行业投资价值等级评判标准 

华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 
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