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一周市场回顾:大盘节前小幅上涨，医药板块整体弱于大盘 

上周是节前最后一个交易周，整个大盘稍微露出点喜气，整个沪深 300 的涨幅为 4.18%。SW 医药生物的涨

幅为 0.80%，明显弱于大盘。 

整个 A 股市场跌幅居前的是 SW 信息服务（-2.61%），SW 信息设备（-0.72%）和 SW 食品饮料（-0.71%）。

上周也只有这三个板块取得了负收益。这三个板块也是过去几周涨幅较大，估值较高的板块。涨幅居前的

板块是 SW 金融服务（5.76%），SW 有色金属（4.76%）和 SW 黑色金属（4.74%）。 

表 1  板块涨跌幅排行榜 

板块 成份区间涨跌幅(算术平均)% 板块 成份区间涨跌幅(算术平均)% 

SW 信息服务 -2.61  SW 化工 2.25 

SW 信息设备 -0.72  SW 商业贸易 2.28 

SW 食品饮料 -0.71  SW 采掘 2.46 

SW 电子 0.08  SW 餐饮旅游 2.63 

SW 纺织服装 0.47  SW 交运设备 3.14 

SW 公用事业 0.75  SW 建筑建材 3.25 

SW 医药生物 0.80  SW 房地产 3.71 

SW 轻工制造 1.04  SW 交通运输 3.81 

SW 农林牧渔 1.28  沪深 300 4.18 

SW 机械设备 1.66  SW 黑色金属 4.74 

SW 综合 1.91  SW 有色金属 4.76 

SW 家用电器 2.01  SW 金融服务 5.76 
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从医药子板块来看，涨幅最大的是 SW 化学原料药子板块，涨幅达到 3%，其次是 SW 医药商业子板块，涨

幅为 1.92%，SW 化学制剂子板块涨幅列居第三，为 1.58%。跌幅较多的是 SW 医疗服务，跌幅达到了 4.62%，

还有 SW 中药，跌幅为 0.19%，这也是整个板块中收阴的两个子板块。 

表 2  医药子板块涨跌幅排行榜 

子板块 成份区间涨跌幅(算术平均) % 

SW 化学原料药 3.00  

SW 医药商业 1.92  

SW 化学制剂 1.58  

SW 医疗器械 1.03  

SW 生物制品 0.22  

SW 中药 -0.19  

SW 医疗服务 -4.62  

 

                                                               资料来源：Wind，德邦研究 

 

在个股方面，中恒集团的一纸业绩公告，将整个中药板块推向的深渊。业绩的突然变脸让增个市场不知所

措。黑天鹅年年有，今年特别多，尤其在医药板块。智飞生物，千山药机的跌幅也居前，这是前期的强势

品种。涨幅居前的是具有涉矿概念的中珠控股，还有雅本化学等。医疗器械板块受到十二五科技部 18 日印

发《医疗器械科技产业“十二五”专项规划》的利好，也有不错的表现，如九安医疗，冠昊生物等。  

表 3  医药板块个股涨跌幅排行榜 

证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 

600568.SH 中珠控股 40.0649 600252.SH 中恒集团 -24.55  

300261.SZ 雅本化学 15.4188 300122.SZ 智飞生物 -15.00  

600222.SH 太龙药业 11.0629 300216.SZ 千山药机 -12.60  

002432.SZ 九安医疗 10.6682 002433.SZ 太安堂 -12.06  

300238.SZ 冠昊生物 10.1783 002653.SZ 海思科 -11.04  

000990.SZ 诚志股份 8.0882 300146.SZ 汤臣倍健 -10.99  

600812.SH 华北制药 7.5534 300171.SZ 东富龙 -10.38  

600829.SH 三精制药 7.4566 300204.SZ 舒泰神 -10.18  

600781.SH 上海辅仁 7.2682 300244.SZ 迪安诊断 -8.89  

600216.SH 浙江医药 7.2295 600750.SH 江中药业 -8.37  

 

                                                                 资料来源：Wind，德邦研究 

 

点评: 



  行业点评报告  

 

请务必阅读正文后的免责条款部分 
3 

节前的一周大盘没有给人太多的惊喜，也没有给人太多的失望，小幅上涨是个安慰，但是对于节后我们仍

然保持谨慎。 

医药板块如我们上上周周报预计一样还在杀估值，尤其是中恒集团的那份业绩预报更是让人雪上加霜。目

前医药板块的利空对于利多。比较大的利空有国家对药价的持续限价，医药改革进入深水区，以药养医格

局的改变，医药企业的环保问题，医药企业的各种陷阱等等都对板块产生极大的负面影响。但是从另一方

面来看，这些看似利空的政策对于一些有资金，有技术，实力强大的企业是个利好。政策加速了一些劣质

企业的淘汰，资源向优势企业集中。如环保问题的加强，将使一些原料药企业加速出局，改变供需关系，

企业将真正成为“剩者为王”。 

从短期来看，医药板块的春天还没有来到。医药板块的 2012 的预测 PE 目前在 18 倍左右，整个沪深 300 的

预测 PE 在 8 倍左右，医药板块的估值溢价相对较大，同时从目前发布的医药上市公司的业绩预告来看，整

体超预期的不多，同时还有业绩向下修正的个股。窥一斑知全豹，2011 年整个上市公司的业绩应该不如人

意。 

 

下周预判：产业资本开始增持，医药板块还在等待春天 

医药板块目前我们的观点还是保持谨慎。整个板块缺乏上涨的动因和动力，但是产业资本在近一个月出现

了较多的增持。发生在最近的增持有益佰制药。董事长窦启玲增持了 210 多万股，增持均价为 13.90 元，增

持金额接近 3000 万元。另外海翔药业，紫鑫药业，通策医疗近一个月也有不同程度的增持。产业资本的增

持从某种程度上讲，是对公司业绩具有信心的一种表现。这种信心将支撑会缓冲板块的下跌幅度。 
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投资评级 

一、行业评级 

推荐 – Attractive：预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

二、股票评级 
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买入 – Buy：预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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