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——油服公司业绩表现良好 

优于大势 
        维持评级 

能源/石油化工 发布时间：2012 年 1 月 30 日 

投资要点： 

 1 月 16 日至 19 日，第五届世界未来能源峰会（WFES）在

阿拉伯联合酋长国首都阿布扎比举行。温家宝总理在开幕式

上致辞称，为了减少能源资源问题带来的困扰和不平等，世

界各国应当行动起来，共同做出更大努力。 

 1 月 18 日，中海油发表声明称，与去年估计的 3.31 亿至

3.32 亿桶油当量的油气产量相比，中海油今年打算生产 3.3
亿至 3.4 亿桶油当量的石油和天然气，预计同比增长 2.4%。

此外，中海油今年的资本开支预计将从去年的 87.7 亿美元

增加到 93 亿至 110 亿美元。 

 2011 年，我国原油产量为 2.03646 亿吨，同比增长 0.3%；

加工原油 4.48 亿吨，同比增长 4.9%；天然气产量为 1025.3
亿立方米，同比增长 6.9%；乙烯产量为 1527.5 万吨，同

比增长 7.4%。 

 中海油服：（1）公司公告称 2012 年 90%的重大合同已经签

署，预计工作量同比将稳定增长。良好的发展环境为公司的

增长提供了有利条件。（2）公司公告称原公开增发计划取

消，原增发计划投入项目仍按原进度实施，情况顺利，但仍

可能启动新的股权融资计划。增发方案取消短期有利于公司

股价表现。 
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子行业  评级

油气勘探及开采 优于大势

炼油及化工 优于大势

工程及设备 优于大势

销售 优于大势 

重要公司  评级

中国石油 推荐

中国石化 推荐

常宝股份 推荐

陕天然气 推荐

中海油服 谨慎推荐

通源石油 谨慎推荐

潜能恒信 谨慎推荐

蓝科高新 谨慎推荐
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一、 行业要闻及点评 

1、1 月 16 日至 19 日，第五届世界未来能源峰会（WFES）在阿拉伯联合酋长国首都

阿布扎比举行。温家宝总理在开幕式上致辞称，为了减少能源资源问题带来的困扰和不

平等，世界各国应当行动起来，共同做出更大努力。第一，要把节能增效放在首位，推

动建立节约型生产方式。第二，大力发展可再生能源和清洁能源。第三，要积极推动能

源科技革命。第四，要有效保障能源安全。可考虑在 G20 框架下，本着互利共赢的原则，

建立一个包括能源供应国、消费国、中转国在内的全球能源市场治理机制。 

点评：温总理的海湾之行对于缓和当前中东地区的紧张局势将起到积极的作用。 

2、1 月 18 日，中海油发表声明称，与去年估计的 3.31 亿至 3.32 亿桶油当量的油气

产量相比，中海油今年打算生产 3.3 亿至 3.4 亿桶油当量的石油和天然气，预计同比增长

2.4%。此外，中海油今年的资本开支预计将从去年的 87.7 亿美元增加到 93 亿至 110 亿美

元。 

点评：去年由于受到渤海漏油事件的影响，中海油的油气产量增长受挫，也直接影

响到了我国原油的产量，今年预计将好转。公司在去年资本支出创历史新高的基础上，

今年再度增加支出计划，体现了国家加大海洋油气开发的决心，这将有利于相关油服和

设备制造企业。 

3、2011 年，我国原油产量为 2.03646 亿吨，同比增长 0.3%；加工原油 4.48 亿吨，

同比增长 4.9%；天然气产量为 1025.3 亿立方米，同比增长 6.9%；乙烯产量为 1527.5 万

吨，同比增长 7.4%。 

点评：2011 年我国主要石油、石化产品产量增速都较 2010 年出现较大下降。然而，

天然气和乙烯的产量仍保持了较好的增长，并分别首次突破 1000 亿立方米和 1500 万吨

大关。 

4、美国石油学会（API）在其 1 月份月度统计报告中说，美国去年 12 月份石油日需

求量同比下降了 5.9%，下降到了平均 1857 万桶，这个日需求量是过去 15 年里的最低水

平。去年全年，美国石油需求量同比下降了 1.2%，下降到了平均 1895 桶。美国去年石油

需求下降幅度是过去 10 年第 2 大降幅，仅次于 2008 年。 

点评：发达国家原油消费呈现缓慢的下滑已成趋势，这在一定程度上可以对冲新兴

经济国家消费的增长。 

5、世界银行（WB）日前在其“2012 年全球经济展望”报告中说，由于全球需求在预

计较高的供应中不断放慢，今年的原油价格预计将保持在每桶 100 美元以下世界银行在

报告中说，今年全球原油平均价格将从 2011 年的每桶 104 美元下降到估计每桶 98 美元。 

点评：世行的报告重点考虑了供需对油价的影响，然而，油价的长期趋势并非主要

由供需决定。 
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二、 重点公司点评 

1、 中海油服：（1）公司公告称 2012 年 90%的重大合同已经签署，预计工作量同比将稳

定增长。良好的发展环境为公司的增长提供了有利条件。（2）公司公告称原公开增发

计划取消，原增发计划投入项目仍按原进度实施，情况顺利，但仍可能启动新的股权

融资计划。增发方案取消短期有利于公司股价表现。 

2、 通源石油：公布 2011 年业绩预测，预计实现净利润同比增长 20%~40%，每股收益

0.93~1.08 元。该业绩基本符合预期，其增长主要来源于射孔业务增长、钻井业务增

长和利息收入增加。 

3、 潜能恒信：公布 2011 年业绩预测，预计实现净利润同比增长 20%~35%，每股收益

0.91~1.02 元。该业绩符合预期，增长来源于主营业务收入增长和利息收入增加。 

4、 陕天然气：发布业绩预测修正公告，预计 2011 年业绩同比由原来预测的 0~30%，变

更为-5~0%。公司在建项目结转固定资产进度快于预测是主要因素，调低对公司 2011、

2012 年业绩预测至 EPS 分别为 0.78 元和 0.80 元。因看好公司发展前景，仍维持对公

司股票“推荐”的投资评级不变。 

 

三、 相关数据 

1、国际原油现货价格走势 

国际原油现货市场价格（周）
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图 1  国际原油价格走势图 

数据来源：中国石油和化工经济数据快报、东北证券 
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2、美国商业原油库存变化 

美国商业原油库存（周）
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图 2  美国商业原油储备示意图 

数据来源：EIA、东北证券 

 

3、最近三年我国原油进口前十名国家 
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图 3  我国原油进口前十名国家示意图 

数据来源：中国石化新闻网、东北证券 
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行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
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