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立足中国、放眼全球 

——《医疗器械科技产业“十二五”专项规划》点评 

 事件：科技部印发《医疗器械科技产业“十二五”专项规划》，指导医疗

器械科技产业发展 

 点评： 

 规划突出强调建立创新链，显著提升产业技术创新能力，实现产业环境从

目前的低端产品抱团，向关键技术突破和创新品牌培育的跨越发展。从主

要数据指标上来看： 

 “科技进步和示范应用带来的新增医疗器械产值 2000 亿元”——科技进

步和示范应用带来的新增医疗器械产值大概是目前医疗器械整个行业产

值的 2 倍。行业的增长将以科技进步为主要推动力。 

 “出口额占国际市场总额比例提高到 5%以上”——目前全球医疗器械市

场约为 3500 亿美元，预计到 2015 年约为 4400 亿美元。“十二五”出口

额将达到 220 亿美元，大约是 10 年出口额的 3-4 倍，出口需保持接近 30%
的复合增长。 

 形成 8-10 家产值超过 50 亿大型医疗器械企业集团——目前企业的产值，

除了迈瑞、威高外，距离 50 亿都有较大的差距。行业龙头将获得跨越式

发展，在行业高增长同时，行业集中度将显著提升。新华医疗、鱼跃医疗

等细分龙头有望实现高速增长进入 50 亿军团。 

 规划充分反映了医疗器械产业立足中国，放眼全球。《规划》在预防领域、

诊断领域、治疗领域、康复领域和应急救援领域勾画出产品发展的重点方

向，特别强调了两个方面的产品，就是基本医疗器械产品和新型医疗器械

产品。基本医疗器械产品结合中国国情，具有广阔的市场空间；新型医疗

器械产品是中国医疗器械产业取得全球竞争优势的重要突破口。 

 投资建议： 目前医疗器械行业整体估值已有充分的回调，对应于 12 年

PE 的平均值为 22 倍。考虑行业的高速增长，目前估值具有较大的吸引

力。建议在下跌过程中积极买进优质个股。建议重点关注理邦仪器、海南

海药、鱼跃医疗、新华医疗。 
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总体目标：重创新，求突破 

《规划》提出总体目标：到 2015 年，初步建立医疗器械研发创新链，医疗器械产业

技术创新能力显著提升；突破一批共性关键技术和核心部件，重点开发一批具有自主

知识产权的、高性能、高品质、低成本和主要依赖进口的基本医疗器械产品，满足我

国基层医疗卫生体系建设需要和临床常规诊疗需求；进一步完善科技创新和产业发展

的政策环境，培育一批创新品牌，大幅提高产业竞争力，医疗器械科技产业发展实现

快速跨越。 

 

点评： 

目标突出强调建立创新链，显著提升产业的技术创新能力，实现产业环境从目前的低

端产品抱团，向关键技术突破和创新品牌培育的跨越发展。 

从主要目标的数据指标上来看： 

“科技进步和示范应用带来的新增医疗器械产值 2000 亿元”——也就是说科技进步

和示范应用带来的新增医疗器械产值大概是目前医疗器械整个行业产值的 2 倍。行业

的增长将以科技进步为主要推动力。 

“出口额占国际市场总额比例提高到 5%以上”——目前全球医疗器械市场约为 3500
亿美元，预计到 2015 年约为 4400 亿美元。“十二五”出口额将达到 220 亿美元，大

约是 10 年出口额的 3-4 倍，出口需保持接近 30%的复合增长。 

形成 8-10 家产值超过 50 亿大型医疗器械企业集团——目前企业的产值，除了迈瑞、

威高外，距离 50 亿都有较大的差距。行业龙头将获得跨越式发展，行业集中度将显

著提升。新华医疗、鱼跃医疗等细分龙头有望实现高速增长进入 50 亿军团。 

 

表格 1：“十二五”科技发展主要指标 

类

别 

序

号 

指标 属性 

科

技 

1 核心专利 200 项 约束性 

2 重点开发 50-80 项基础装备和新型产品 

3 新建 10 个国家工程技术研究中心和国家重点实验室 

4 建立 8-10 个国家科技产业基地 

5 建立 20-30 个技术研发平台 

经

济 

1 科技进步和示范应用带来的新增医疗器械产值 2000 亿元，出口额占国际市场总

额比例提高到 5%以上 

预期性 

2 形成 8-10 家产值超过 50 亿大型医疗器械企业集团 预期性 

社

会 

1 基本医疗器械产品性价比大幅提升，有效满足基层医疗和常规诊疗需求 预期性 

2 建立 10 个创新医疗器械产品示范应用基地，推广应用 10 万台（套）创新产品 预期性 

资料来源：《医疗器械科技产业十二五专项规划》，华泰联合证券研究所 
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产品发展重点方向：立足中国，放眼全球 

《规划》：“十二五”期间，围绕重大疾病防治和临床诊疗需求，重点开发一批适宜基

层的先进实用产品和主要依赖进口的中高端产品，积极发展适应医学模式转变的创新

产品，显著提升医疗器械产业的市场竞争力。 

 

点评： 

《规划》在预防领域、诊断领域、治疗领域、康复领域和应急救援领域勾画出产品发

展的重点方向，上市公司将普遍受益于这些重点的发展方向。规划特别强调了两个方

面的产品，就是基本疗器械产品和新型医疗器械产品。基本医疗器械产品结合中国国

情，具有广阔的市场空间；新型医疗器械产品是中国医疗器械产业取得全球竞争优势

的重要突破口。规划的重点发展产品充分反映了立足中国，放眼全球的发展方向。 

1、基本医疗器械产品 

紧密围绕基层医疗和常规诊疗需求，重点发展低成本、高性能、普惠型的数字 X 射线

机、彩色超声成像仪、生化分析仪、血液分析仪、微生物分析仪、心电图机、监护仪、

除颤仪、呼吸/麻醉机、血液净化设备等当前基层配置急需的基础装备，加快突破螺旋

CT、MRI、PET-CT、内窥镜、医用加速器、免疫分析系统等主要依赖进口的中高端

主流装备和血管支架、人工关节等常用高值耗材，促进普及应用。 

2、新型医疗器械产品 

紧密围绕疾病预防、临床诊疗、健康促进的需要，突出融合成像、无创检测、动态监

测、微创治疗、精确治疗等新的技术发展方向，积极发展新型医学成像、无/微创动态

生理参数检测与监护、分子生物分析仪器、现场快速检测仪器（POCT）、新型微创治

疗、术中监测/定位/导航、药械结合产品、医疗机器人、新型中医诊疗等医疗器械产

品和系统，以及数字医疗、远程医疗、移动医疗等新型产品，不断提高医学诊疗水平

和服务能力。 

 

表格 2：“十二五”产品发展重点方向 

重点领域 发展方向 相关公司 

预防领域 

 

 

 

根据预防为主、战略前移和重心下移的发展要求，重点支持血压、血糖、血脂等生理生化指标的无/微创

检测产品，以及恶性肿瘤、心脑血管疾病、出生缺陷等重大疾病筛查产品，积极发展不同状态下的低负荷

生理参数检测与监护设备，个人健康指标检测和功能状态评价装置，移动体检系统等产品，满足农村基层

/社区和个体/家庭对预防类医疗器械的需要。 

 

九安医疗 

理邦仪器 

鱼跃医疗 

诊断领域 针对疾病诊断无创、早期、精确、低负荷、定量化等要求的发展趋势，重点支持超导 MRI、高性能彩色超

声成像仪、高分辨内窥镜、多排螺旋 CT、PET、PET-CT、数字化平板 X 射线机、低剂量数字减影血管

造影（DSA）系统、高性能免疫分析系统、全自动高通量生化分析仪、高性能五分类血细胞分析仪、自动

化微生物检测分析仪等重点产品、核心部件以及新型诊断试剂；积极发展生物芯片、现场快速检测仪器

（POCT）、弹性超声成像等新产品，力求改变我国高端产品依赖进口、国产产品可靠性差、长期跟踪仿

造的情况。 

万东医疗 

科华生物 

迪安诊断 

理邦仪器 

宝莱特 

阳普医疗 
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 宏达高科 

治疗领域 根据微/无创治疗、精确治疗以及智能化、个性化等新的治疗技术发展趋势，重点支持影像导航辅助系统、

实时适形调强放射治疗系统、血液透析系统、神经刺激器、高强度超声聚焦治疗系统、高频/激光等手术

治疗设备、射频消融系统、新型介入支架、人工关节、骨修复材料、人工血管、口腔种植系统等重点产品；

发展手术机器人、人工心脏辅助装置等产品，切实改变高性能治疗产品被国外垄断、治疗费用高的现状。 

 

 

和佳股份 

乐普医疗 

宝莱特 

 

康复领域 围绕我国“人人享有康复”的需求，根据普惠化、智能化、个性化等发展趋势，研究结构替代、功能代偿、

技能训练、环境改造等技术产品，积极发展肌电及神经控制等智能假肢、人工耳蜗等智能助行/助听/助视

辅具，老年人行为功能训练系统，脑卒中病人及运动功能缺失病人的康复训练系统等产品，加快智能化、

低成本的先进康复辅具的研发，提高康复设备普及率。 

 

鱼跃医疗 

海南海药 

冠昊生物 

应 急 救 援

领域 

围绕灾难医学救援、公共卫生事件应急、战创伤救治和基层医疗急救等不同需要，研发伤员搜寻、现场急

救、转运救治、院内急救等应急医学救援链装备及系统，积极发展移动式重症监护救治系统、除颤仪、生

命支持呼吸机、快速止血输血设备等产品，保障城乡急救体系、公共卫生应急体系建设需求。 

宝莱特 

尚荣医疗 

资料来源：《医疗器械科技产业十二五专项规划》，华泰联合证券研究所 

 

投资建议：  

目前医疗器械行业整体估值已有充分的回调，对应于 12 年 PE 的平均值为 22 倍。考

虑行业的高速增长，目前估值具有较大的吸引力。建议在下跌过程中积极买进优质个

股。建议重点关注理邦仪器、海南海药、鱼跃医疗、新华医疗。 

 

表格 3：重点关注公司 

重点关注公司 规划相关 主要看点 

理邦仪器 新产品彩超和 POCT 有竞争力的行业整合者：良好的研发平台+强大、稳固的

海内外营销网络+较宽的产品线共用渠道。新产品插件式

监护仪、彩超、POCT 值得期待。 

海南海药 人工耳蜗等智能助听辅具 凭借头孢西丁优势品种有望在抗生素行业变革中脱颖而

出。人工耳蜗已存在广阔需求的拉动下，12 年有望销售

2000 套 

鱼跃医疗 病人康复产品 轮椅、制氧机有望继续较高增长，血糖仪是未来重要看

点 

新华医疗 产品围绕基层医疗和常规

诊疗需求 

消毒灭菌有望继续保持较高增长，口腔设备、手术室等

新业务将成为重要的增长驱动因素 

资料来源：华泰联合证券研究所 
 

表格 4：医疗器械行业公司估值表 

公司名称  股价 EPS PE 

2012-1-18 11E  12E  13E  11E  12E  13E  

理邦仪器 18.39  0.66  0.95  1.27  27.86  19.36  14.48  
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新华医疗 26.00  0.79  1.15  1.59  32.81  22.57  16.34  

东富龙 31.00  1.42  1.86  2.36  21.83  16.67  13.14  

海南海药 17.85  0.76  0.82  1.00  23.49  21.77  17.85  

鱼跃医疗 18.46  0.62  0.88  1.22  29.89  20.88  15.14  

山东药玻 10.53  0.64  0.79  0.93  16.38  13.36  11.27  

乐普医疗 13.15  0.63  0.79  1.00  20.88  16.67  13.15  

宝莱特 22.74  1.04  1.36  1.71  21.92  16.67  13.32  

千山药机 24.14  0.97  1.51  2.11  24.92  16.03  11.46  

和佳股份 18.76  0.59  0.84  1.12  31.58  22.27  16.75  

阳普医疗 9.31  0.29  0.41  0.54  32.33  22.91  17.19  

万东医疗 9.15  0.24  0.31  0.38  37.67  29.65  23.95  

尚荣医疗 17.48  0.62  1.05  1.56  28.15  16.69  11.23  

冠昊生物 40.53  0.74  1.00  1.25  54.53  40.40  32.55  

九安医疗 8.51  0.15  0.20  0.25  58.45  43.26  33.88  

平均值 19.07  0.68  0.93  1.22  30.85  22.61  17.45  

资料来源：华泰联合证券研究所 
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