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基本状况 

上市公司数 41 
行业总市值(百万元) 463391.35 

行业流通市值(百万元) 377862.96 

行业-市场走势对比 

重点公司基本状况 

重点公司 指标 2010A 2011E 2012E

南钢股份 

股价(元) 2.78 2.78 2.78
摊薄每股收益(元) 0.24 0.11 0.20
总股本(亿股) 38.76 38.76 38.76
总市值(亿元) 107.75 107.75 107.75

华菱钢铁 

股价(元) 2.78 2.78 2.78
摊薄每股收益(元) -0.88 0.15 0.09
总股本(亿股) 30.16 30.16 30.16
总市值(亿元) 83.84 83.84 83.84

大冶特钢 

股价(元) 9.56 9.56 9.56
摊薄每股收益(元) 1.25 1.2 1.42
总股本(亿股) 4.49 4.49 4.49
总市值(亿元) 42.96 42.96 42.96

备注：重点公司排列顺序为：本公司推荐一、本公司推荐二、本公司推荐三
  

投资要点 

 主要事件：今日统计局公布 12 月份钢铁行业运行数据，合并海关进出口数据如下： 

 12 月国内粗钢产量为 5216 万吨，同比增长 0.7%。日均产量为 168.26 万吨，较 11 月份增长 2 万吨，
环比增长 1.2%。1-12 月粗钢产量 68327 万吨，同比增长 8.9%； 

 12 月生铁产量 4801 万吨，同比增长 3.7%。1-12 月生铁产量 62969 万吨，同比增长 8.4% 

 12 月钢材产量 7107 万吨，同比增长 6.0%。1-12 月钢材产量为 88131 万吨，同比增长 12.3%； 

 12 月份出口钢材 372 万吨，较 11 月份减少 48 万吨，与去年同期相比增长 30.53%。1-12 月累计出
口 4888 万吨，同比增长 14.9%； 

 12 月份我国进口钢材 119 万吨，较 11 月份减少 4 万吨，比去年同期下降 15.6%。1-12 月累计进口
1558 万吨，同比下降 5.2%。 

 减产与增产：本月粗钢产量继续维持低位，但环比有所上升。若我们认为钢协旬报统计的重点大中型企

业产量是准确可靠，12 月重点企业三旬日产量均值为 148 万吨，较 11 月 149 万吨下降约 1 万吨/天。而

统计局全国日产量 168 万吨，环比增长 2 万吨/天，剔除重点企业后这就意味着小型企业日产量当月增长

3 万吨/天，环比增加 17.6%左右。这一点与草根观察的结论基本一致，11 月开始由于矿价随钢价回落后，

实时利润回升推动前期原材料存货去化较快的小型企业重新恢复生产； 

 出口数据重新回落：本月中国出口数据重新回落，这主要反映了圣诞前季节性采购旺季结束后，欧美等

外围市场消费出现环比滑坡。中国未来出口数量主要取决于海外市场需求总量及我国产品市场份额变化。

而其背后驱动力如海外经济及国内外钢厂焦煤成本差的逐步企稳，出口数量短期内可能将呈现窄幅波动

的态势； 
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 对于后期行业运行的研判： 

 旺季及存货周期调整值得关注：钢铁业消费旺季主要集中在春秋两季，春季建筑业开工率提升对钢铁需
求将起到一定的促进作用，另一方面目前由于预期不佳，今年钢市资源冬储力度不足，可流通库存处于
相对偏低的状态，若下游产业链产成品存货去化进程加快，在库存化过程有望放大旺季消费上升幅度； 

 资源企业利润上升更加显著：若需求回升假设成立，随着生产企业开工率提高，铁矿石及钢铁冶炼行业
利润都有望出现回暖，其中铁矿石公司利润上升幅度将更加明显，而大部分冶炼标的集中在边际效率钢
铁公司，其利润回升幅度预计将低于资源类企业。 

 

 

 

图表 1：国内粗钢日产量及环比变化 
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来源：齐鲁证券研究所 

 

 

图表 2：国内坯材出口数量及同比变化 
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图表 3：中国铁矿石进口量及同比增速 
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图表 4：中国粗钢日耗量及同比变化 
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投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 

中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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本报告仅供齐鲁证券有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“齐鲁证券有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“齐鲁证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。
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