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餐饮旅游业周报 
(2012.1.9-2012.1.15) 

优于大势 
        维持评级 

餐饮旅游 发布时间：2012年 1月 15日 

投资要点： 

 一周市场回顾：本周沪深 300 指数报收 2394.33 点，涨幅为
4.53%。餐饮旅游（申万）指数报收2226.20点，涨幅为3.27%。

本周在申万一级行业指数涨幅排行中，餐饮旅游涨幅中偏

后。在申万餐饮旅游二级子行业涨幅排行中，酒店类（5.17%）

>旅行综合类（4.40%）>餐饮类（3.34%）>景点类（-0.89%）。

 一周行业重要资讯：中国旅游研究院认为 2011 年旅游产业
运行总体上处于令人满意的“较为景气”区间，企业绩效良
好，游客满意度与年初相比也止跌回升；预计 2012 年我国

旅游经济将高位平稳运行，国内旅游和出境旅游发展较为乐

观，入境旅游发展则将延续平缓增长势头。2012 年全国旅

游工作会议在广东召开，会议确定了继续坚持全面发展国内

旅游，积极发展入境旅游，有序发展出境旅游的方针, 着力
扩大旅游消费，着力转变发展方式，着力提高发展质量，着

力提升服务水平。国家 5A 级旅游景区新增 6家，截至目前，

全国共有 125 家旅游景区成为国家 5A 级旅游景区。旅游业

界看好 2012 年大陆赴台旅游市场。 

 一周重点公司公告：中国国旅发布 2011 年度业绩预增公告。
经中国国旅股份有限公司初步测算，预计 2011 年度合并报

表归属于公司股东的净利润较上年同期增长 50%以上，公司

业绩预增的主要原因是公司免税业务收入实现较大幅度增

长，盈利水平提高。丽江旅游发布向特定对象发行股份购买

资产实施情况报告暨股份上市报告书。 

 行业投资策略：基于行业政策面和基本面均良好且具有广阔
的增长前景，估值水平相对历史水平而言进入合理的区间，

我们维持其“优于大势”的投资评级，重点推荐具有高成长

性、估值有优势且公司业绩稳定增长的上市公司，如中国国

旅、黄山旅游、峨眉山 A、丽江旅游等。 

 风险提示：经济的下滑、国家政策对行业的支持力度可能低
于预期、突发性自然灾害的不良影响等。 
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一、 一周市场回顾 

本周沪深 300指数报收 2394.33点，涨幅为 4.53%。餐饮旅游（申万）指数报收 2226.20
点，涨幅为 3.27%。餐饮旅游（申万）指数涨幅低于沪深 300指数涨幅。本周在申万一级
行业指数涨幅排行中，餐饮旅游涨幅中偏后。餐饮旅游二级子行业涨幅排行中，酒店类

（5.17%）>旅行综合类（4.40%）>餐饮类（3.34%）>景点类（-0.89%）。 

 

本周申万餐饮旅游板块成分股涨幅前三位的分别为：科学城（16.02%）、ST零七
（10.83%）、东方宾馆（8.17%）。跌幅前三位的分别为：宋城股份(-4.83%)、ST张家界
（-2.60%）、西藏旅游（-2.02%）。 
 
图表 1 一周餐饮旅游行业与沪深 300 指数走势比较 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

资料来源：Wind，东北证券 

 

图表 2 申万一级行业一周涨跌幅 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，东北证券 
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图表 3 申万餐饮旅游二级子行业一周涨跌幅 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，东北证券 

 

图表 4 申万餐饮旅游板块个股一周涨跌幅 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
资料来源：Wind，东北证券 
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二、 一周行业重要资讯 

2.1 中国旅游研究院预计：2012 年我国旅游经济将高位平稳运行 

1月 10日，中国旅游研究院在北京举行了 2011年旅游经济运行分析和 2012年发展
预测暨《中国旅游经济蓝皮书（No.4）》成果发布会，就 2011年我国旅游经济运行状况和
2012年发展形势等内容，发布了相关研究成果。 
 
中国旅游研究院预计，2011年国内旅游人数约 26亿人次，同比增长 12%；国内旅游

收入约 1.9万亿元，同比增长 21%。入境旅游人数 1.34亿人次，同比增长 1%；旅游外汇
收入 465亿美元，同比增长 1.5%。出境旅游人数 7000万人次，同比增长 22%；出境旅游
花费 690亿美元，同比增长 25%。旅游产业运行总体上处于令人满意的“较为景气”区间，
企业绩效良好，游客满意度与年初相比也止跌回升。旅行社、饭店、景区和综合旅游企

业的景气，均保持在“较为景气”的水平。 
 
中国旅游研究院认为，2012年中国旅游经济运行总体上仍将维持“两高一平”的较快

增长格局，国内旅游和出境旅游发展较为乐观，入境旅游发展则将延续平缓增长势头。

预计 2012年我国旅游总收入 2.4万亿元，同比增长 9%。国内旅游人数 28.6亿人次，同
比增长 10%；国内旅游收入 2.1万亿元，同比增长 11%。入境旅游人数 1.36亿人次，同
比增长 1.2%；旅游外汇收入 470亿美元，同比增长 1.3%。出境旅游人数 7840万人次，
同比增长 12%；出境旅游花费 800亿美元，同比增长 16%。 
 

2.2 2012 年全国旅游工作会议在广东召开 

1月 12 日，2012 年全国旅游工作会议在广东省广州市召开。会议的主要任务是：认

真贯彻党的十七届五中、六中全会和中央经济工作会议精神，总结 2011 年全国旅游业发

展情况，分析当前旅游业发展形势，部署 2012 年重点工作。 

 

会议分析了 2012年旅游业发展总体形势。从国际看，今年世界经济形势总体上仍将
十分严峻复杂，世界经济复苏的不稳定性不确定性上升。从国内看，今年是实施“十二五”
规划承上启下的重要一年，将召开党的十八大，中央确定了推动经济社会发展要突出把

握好稳中求进的工作总基调。对此，我们必须保持冷静的头脑，既要充分认识到当前国

际经济形势对我国旅游市场特别是入境市场带来的挑战，又要清醒地看到，我国旅游业

发展良好的基本面没有改变，有利条件和发展机遇仍然很多，我国旅游业仍处于黄金发

展期。总的看，2012年旅游业发展是机遇与挑战并存、机遇大于挑战。我们要及时分析
研究新情况新问题，把各种困难估计得充分一些，把克服困难的措施准备得充足一些。

同时要坚定信心，未雨绸缪，积极应对，善抓机遇，加快发展。 
 
会议强调，2012年是全面贯彻落实国务院 41号文件承上启下的关键之年，保持旅游

业持续较快发展，对实现旅游业“十二五”规划目标，具有重要意义。今年旅游工作的总体
要求是：全面贯彻党中央、国务院的重大部署和中央经济工作会议精神，紧紧围绕科学
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发展主题和转变经济发展方式主线，继续坚持全面发展国内旅游，积极发展入境旅游，

有序发展出境旅游的方针，继续推进国务院 41号文件的全面贯彻落实，着力扩大旅游消
费，着力转变发展方式，着力提高发展质量，着力提升服务水平，以优异成绩迎接党的

十八大胜利召开。 

2.3 国家 5A 级旅游景区新增 6家 

1月 9日，国家旅游局在北京为 2011年新评定的 6家国家 5A级旅游景区授牌。这 6
家新增国家 5A级旅游景区分别为：湖北省神农架旅游区；湖南省长沙市岳麓山•橘子洲
旅游区；河南省洛阳栾川老君山•鸡冠洞旅游区；浙江省杭州西溪湿地旅游区；四川省阿
坝州黄龙景区；广东省韶关市丹霞山景区。截至目前，全国共有 125家旅游景区成为国
家 5A级旅游景区。 
 

2.4 旅游业界看好 2012 年大陆赴台旅游市场 

由于赴台旅游需求旺盛并且向深度、个性化、年轻化发展，加上个人游试点城市范

围将扩大，旅游业界看好 2012 年赴台旅游市场。今年春节，大陆居民赴台游需求旺盛。

旅游业界继续看好赴台游后市成长。携程旅游的统计显示，2011 年下半年以来，预订个

人游赴台的游客不断增加，12 月赴台个人游游客量创新高。元旦也形成了一个赴台旅游

小高峰，台北市区酒店一房难求，“台北 101 大楼跨年”主题产品格外受到青睐。 

除了出游规模增长，赴台个人游的目的也逐渐转向观光度假，而且更倾向于区域性

的深度游览。据悉，个人游客户选择的酒店入住时间增长到平均 3至 4晚。选择一日游、

台湾高铁周游券、台北捷运券等“当地游”产品的比例也大幅增长。台湾当局有关机构

的统计显示，个人游开放以来大陆游客规模持续上升，7月全月有 580 人入境，平均每天

有 19 人。到 11 月全月已增长到 6726 人，平均每天有 224 人入境。 

 

三、 一周重点公司公告 

3.1 中国国旅: 2011年度业绩预增公告 

经中国国旅股份有限公司初步测算，预计 2011 年度合并报表归属于公司股东的净利

润较上年同期增长 50%以上。公司业绩预增的主要原因是公司免税业务收入实现较大幅度

增长，盈利水平提高。我们维持对公司 2011-2013 的 EPS 分别为 0.73 元、1.10 元和 1.39

元的预测，公司目前股价 24.93 元，对应 PE34 倍、23 倍、18 倍，维持推荐评级。 

 

3.2 丽江旅游: 向特定对象发行股份购买资产实施情况报告暨股份上市报告书 

丽江旅游本次发行股份购买资产新增股份 12,584,909 股已于 2011 年 12 月 29 日在

中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司登记确认。本次发行新增股份的性质为有限
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售条件流通股，上市日期为 2012 年 1 月 16 日。本次交易的交易对方丽江市玉龙雪山景

区投资管理有限公司认购的股票限售期为自本次发行的股份上市之日起 36 个月，即 2012

年 1 月 16 日至 2015 年 1 月 15 日。新增股份上市首日，公司股价不除权。 

 

考虑到公司索道和《印象•丽江》的演出票价在 2012 年存在提价可能，加之重组印

象旅游将显著提升公司业绩。我们预计公司 2011-2013 的 EPS 分别为 0.72 元、0.86 元和

1.01 元，公司目前股价 18.20 元，对应 PE25 倍、21 倍、18 倍，给予推荐评级。 

 

四、 行业投资策略 

2011 年我国旅游行业收入增速高于 GDP 增速。据中国旅游研究院预测，2012 年我们

国旅游行业仍将在高位平稳运行,有较高的增长预期，因此该行业值得投资者关注。虽然

本周行业指数涨幅低于沪深 300 指数涨幅，但是目前旅游行业的政策面和基本面良好，

未来还将继续保持高速的发展，且行业具有广阔的增长前景，以及估值水平相对历史水

平进入合理的区间，因此我们维持其“优于大势”的投资评级。 

 

从子行业方面看，我们依次看好客流量增速稳定的景区类子行业、具有免税业务的

旅行社类子行业、经济型酒店经营为主的酒店类子行业未来的发展。重点推荐具有高成

长性、估值有优势且公司业绩稳定增长的上市公司，如中国国旅、黄山旅游、峨眉山 A、

丽江旅游等。 

 

风险提示：经济的下滑、国家政策对行业的支持力度可能低于预期、突发性自然灾

害的不良影响等。 
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