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产业资本密集增持 关注相关公司投资机会 

               —行业动态报告 

 去年 9 月以来持续出现的增持公告掀起了 A 股历史上继 2008 年 9 月-12
月以来第二次控股股东及高管增持浪潮。伴随着大盘的持续下跌，产业资

本增持也愈加密集，尤其 12 年以后有逐步加速的趋势。产业资本增持无

疑是黎明前的一道曙光，我们认为循着产业资本增持的思路，可以有效地

帮助我们挖掘被悲观情绪错杀的“价值洼地”。 

 我们梳理了电子行业 11 年 12 月以来的增持情况。在数据处理过程中，我

们忽略了一些规模过小的增持行动，这种增持行为很有可能只是一种噪

声。根据我们的统计，自 2011 年 12 月 1 日-2012 年 1 月 12 日，电子行

业上市公司共有 12 家进行了实质性增持，增持总金额超过了两亿元。尤

其是进入 1 月份以后，增持行动明显有加速的迹象。 

 从行业分布来看，目前已增持公司还未形成明显的行业效应，基本只是公

司的单独行动。从数量来看，力度最大的是三安光电，三安光电控股股东

福建三安集团 12 月份增持了 487.13 万股，占流通股比例为 0.47%。从

金额来看，力度最大的是远望谷，陈长安先生增持公司股份已将近 8000
万元。从流通股占比来看，最高的是金龙机电，金龙机电集团在考察期内

已累计增持 145.18 万股，占流通股比例为 4.07%。 

 我们认为，产业资本的增持行为表明其对公司的长期投资价值预期在改

善。虽然高管增持并不一定说明股票价格已处于低位，但至少是股票正在

筑底阶段的一个信号。整体行业方面，我们从需求、产能、成本三方面对

电子行业整体景气进行判断，认为 2012 将是温和增长的态势，但不乏结

构性的机会，智能终端、安防、智能卡、LED 照明等市场将快速增长。

同时，企业盈利增速预期进一步下调的空间不大，而市场整体及电子行业

估值已位于历史低位，投资机会正逐步缓慢来临。 

 综合业绩成长性、行业政策前景等基本面因素，以及股东增持力度、增持

价格、增持目的等，我们建议关注兴森科技，华天科技，中环股份、三安

光电、远望谷、士兰微。 

 风险因素：行业景气低于预期的风险；市场波动的风险。 
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表格 1：2011.12.01-2012.1.12 电子行业上市公司增持情况一览表 

公司名称 股东或高管名称 

总增持数量

（万股）

增持平均

价 占流通股比（%）

后续增持计划（12 个

月内，按总股本计算） 

估计花费金额（万

元）

航天电子 中国航天时代电子公司 160.00 - 0.20 不详 - 

三安光电 福建三安集团有限公司 487.13 - 0.47 2% - 

三安光电 

阚宏柱、韦大曼、黄智俊、

林海 67.92 10.92 0.09 有可能继续增持 741.35 

士兰微 陈向东、陈越 32.10 9.30 0.21 不详 298.53 

金龙机电 金龙控股集团有限公司 145.18 15.39 4.07 2% 2234.38 

兴森科技 陈岚，柳敏，高醒亚 59.23 15.54 0.42 不详 920.43 

证通电子 许忠孝、徐忠慈、周青伟 6.90 9.63 0.04 不详 66.45 

新嘉联 上海天纪有限公司 12.01 - 0.10 有可能继续增持 - 

华天科技 

天水华天微电子 

11.60 6.09 0.03 

不少于 200 万股，不

多于 2% 70.64 

远望谷 

陈长安 

439.22 17.77 1.97 

未来 1 个月内合计不

超过 1 亿元继续增持 7804.94 

华工科技 

武汉新金石投资管理有

限公司 407.04 13.51 1.00 1% 5499.11 

中环股份 中环集团 204.79 - 0.28 不详 - 

拓邦股份 

马伟、郑泗滨、彭干泉、

李让 200.03 9.01 1.74 不详 1801.54

数据来源：公司公告，上交所及深交所交易信息，华泰联合证券研究所 

 

风险因素 

行业景气低于预期的风险；市场波动的风险。
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