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 事件： 

12 月 25 日，卫生部部长陈竺在第三届中国经济前瞻论坛上表示，力

争“十二五”期间血液制品供应量比“十一五”末增加一倍，鼓励血

浆综合利用率高的血液制品生产企业设置单采血浆站。 

 

主要观点： 

“倍增”计划将提升行业景气度 

陈竺在讲话中指出，尽管我国血液制品的生产与供应自 2008 年以来

有了一定的增长，但总体上还是不能满足日益增长的临床需求，主要

原因在于原料血浆综合利用率不高、血站分离血浆不能用于临床、原

料血浆的供应不足、历史形成的对献浆工作的误解和偏见以及血液制

品需求的不断增加等。陈竺表示，血液和血液制品保障工作是否到位，

还直接关系到国家安全和社会稳定。为积极促进血液健康、平稳发展，

满足人民群众对血液制品的需求，要在“十二五”期间实施“倍增”

计划，通过原料血浆综合利用率、增加原料血浆的供应量、建立血液

制品的供应、储备、定价和保障机制，力争“十二五”期间血液制品

供应量比“十一五”末增加一倍。我国目前血液制品市场的总容量为

40 亿元左右，2000 年以来的复合增长率（CAGR）为 19%，高于同

期其他子行业的增长率。 

 

行业龙头将受益鼓励单采血浆站建设政策 

据卫生部统计，我国血液制品行业投浆量要达到 8000 吨的时候，产

品才能够满足国内患者的基本需求。在今年贵州浆站关停之后，预计

今年我国投浆量会出现较大幅度的回落，行业整体投浆量会在 3300

吨左右。截至 2010 年，我国单采血浆站数量逐步由 2008 年的 143 个

提升至 156 个，但人口只有 2 亿的美国却有近 500 家单采血浆站。因

此采浆站数量已经成为影响血制品供应的最大瓶颈。同时，国内主要

的血制品企业投浆量极不均衡，只有排名前 5 位的大户华兰、蓉生、

蜀阳、上海莱士、上生所等投浆量大于 300 吨。而若大量新建采浆站

的规划能够顺利推行,技术能力强的行业龙头将充分受益。 

 

政策利好行业集中度上升 

我国目前有血液制品生产企业 27 家，但是年处理血浆量在 100 吨以

上的仅十余家。根据国家产业政策，2001 年以后不再批准新的生产

企业。虽然不断推出的各种行业政策限制了小企业的发展,但和国外

血液制品企业相比，国内血液制品行业存在的主要问题是：生产企业

多，但生产规模小；血液综合利用不够；在血源管理、加强血液制品
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安全性方面还有差距。根据世界血浆蛋白治疗协会属下 MRB 机构的

统计显示，全球原来最早的血液制品行业有 102 家企业，随着世界范

围内陆续发生血液制品安全事件后，各国政府加强了监管，加上企业

的兼并重组行动升级，目前全球仅剩下不到 20 家企业（不含中国），

其中美国 5 家，欧洲 8 家，而且 CSL 贝林、百特、拜耳、基立福、

奥克特珐玛等几家大型企业的产品就占了血液制品市场份额的 80％

-85％，余下的企业仅占 14％-20％，今后的行业集中度将更为凸显。 

 

短期看，浆原限制和价格管制导致企业业绩难以快速提升 

目前血液制剂最大原料来源仍是依靠正常人捐血而得，即绝大部分采

自人类的血浆，仅有小部分利用基因工程微生物发酵及组织培养方法

来生产。而一个浆站从立项到审批，到最后吸引浆源，所花费的时间

比较长。而随着生活水平的提高和国家政策的扶持，加上我国的传统

观念，使得我国供浆人群主体--经济落后地区的贫民会越来越少。此

外，随着国民经济发展，GDP 和 CPI 指数提高，血浆站给供浆员的

补贴不断增加将直接推高采浆成本。虽然由于血浆原料的紧张以及需

求量持续增加导致生物制品行业在最近两三年内保持高度景气，但是

由于其销售价格受到国家管制，目前血液制品销售规模的增长大部分

来自于价格的上涨。 

 

投资评级与投资策略： 

未来六个月内，维持生物制品行业“有吸引力”评级 

血液制品在我国医药市场上一直占据着举足轻重的地位。由于血液制

品生产具有很高的风险性，一旦出现事故则会对行业带来很大的负面

影响。因此我国对血液制品的管制会越来越严格，随着行业管制日趋

严格，血制品行业的规模效应将会显现，而行业的高度集中为行业龙

头公司带来发展机遇。我们认为，规模、技术和浆源成为血液制品生

产企业的三个主要的核心竞争力。龙头企业从产业链的上端--单采血

浆站的数量、质量、管理水平开始，到下游产品的研发、生产、销售

将会形成很强的竞争优势，而规模小、产品单一、市场销售薄弱的企

业将被逐步淘汰。 
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