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化工行业  

行业研究/月报  
 

 

一、投资观点 

多数化工行业下游需求低迷，产品价格回落，对行业仍然保持谨慎，我们

维持对行业标配评级，我们看好： 

（1）低估值蓝筹股湖北宜化有配臵价值。 

（2）下游需求增长确定，有增发价支撑的个股如沧州明珠、永新股份。 

（3）业绩高增长的日科化学、新纶科技、联化科技、华邦制药、可以长

线持有。 

模拟组合：湖北宜化（20%）、华邦制药（20%）、永新股份（20%）、新纶

科技（20%）、日科化学（20%） 

二、市场表现回顾 

（1）12月行业总体跌少为赢，化工行业月度跌17.88%，总行业排名28。 

（2）12月化工子行业跌跌不休，所有子行业全线飘绿。跌幅最小前三名：

氟化工（-8.04%）、聚氨酯（-9.27%）、涤纶（-11.77%）。 

（3）12月化工板块涨幅前5名：日科化学（7.20%）、巨化股份（3.83%）、

金利科技（2.64%）、钱江生化（1.53%）、*ST丹化（0.00%）；跌幅前5名：大

元股份（-57.55%）、*ST昌九（-56.39%）、丹化科技（-43.81%）、青岛金王

（-39.96%）、渝三峡A（-36.65%）。 

三、化工整体数据（截至 11 月）表现仍较稳定 

（1）12月化工产品价格涨幅前五名：丁二烯（62.16%）、苯酚（23.53%）、

R134a（17.14%）、聚合MDI（16.06%）、丙酮（12.95%）；12月化工产品价格

跌幅前五名：BDO（-19.18%）、硫酸钾（-10.40%）、NYMEX天然气(-9.82%)、

二氯甲烷（-9.30%）、己内酰胺（-8.57%）。 

（2）化学工业11月总产值同比上涨23.06%。其中化学矿采选业、基础化

学原料制造业、肥料制造业、化学农药制造业、涂料颜料等制造业、合成材料

制造业、专用化学产品制造业、橡胶制品业同比58.45%、23.83%、22.83%、

6.45%、5.31%、24.44%、22.66%、18.33%。 

四、化工各个子行业及下游数据：部分产业开始受到经济影响 

（1）从下游数据来看11月纺织行业数据依然回落，回落速度和10月相比

有高有低，11月份纱产量同比增长11.57%，布产量同比下降3.6%，服装产量同

比下降14.45%。相关的粘胶短纤、氨纶等行业受到影响。 

（2）汽车行业产量开始出现同比负增长，11月份增速下降为-1.63%，相

关的聚氨酯、改性塑料等行业受到影响。 

（3）国内房屋新开工面积增速相对于前几个月均速大于20%，9、10、11

月份增速下降明显，分别为8.91%、2.21%和9.09%，均在20%以下。相关的纯

碱、氯碱行业受影响。 

（4）美国房地产市场转暖，9、10、11月房屋新开工面积依次为10.22%、

16.51%、24.32%。相关的MDI、PVC、玻纤行业利好。 
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市场表现回顾 

图 1：整体行业涨跌幅(化工月度跌幅 17.88%，排名 28)  

 

资料来源：民生证券研究所     

图 2：细分行业涨跌幅（氟化工行业跌幅最小为 8.04%）  

 

资料来源：民生证券研究所 
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表 1：产品价格波动 

子行

业  
产品  单位  

最新

价格  

上周    

价格  
周涨幅  

上月价

格  
月涨幅  

上年

价格  
年涨幅  

石化 

WTI 原油 美元/桶 100  100  -0.03% 100  -0.71% 90  10.92% 
NYMEX 天然气(期货) 美元/mbtu 3.030  3.16  -4.11% 3.360  -9.82% 4.100  -26.10% 

石脑油（新加坡） 美元/桶 100  101  -0.95% 96  3.45% 97  3.12% 
乙烯（FOB 韩国） 美元/吨 1085  1085  0.00% 1055  2.84% 1145  -5.24% 
丙烯（FOB 韩国） 美元/吨 1180  1170  0.85% 1200  -1.67% 1227  -3.83% 
丁二烯（FOB 韩国） 美元/吨 3000  2650  13.21% 1850  62.16% 2035  47.42% 

纯苯（华东） 元/吨 8000  7925  0.95% 7650  4.58% 7225  10.73% 
苯乙烯（华东） 元/吨 9800  9900  -1.01% 9600  2.08% 10000  -2.00% 

甲苯 元/吨 8775  8975  -2.23% 8800  -0.28% 7475  17.39% 
二甲苯 元/吨 9150  9275  -1.35% 9125  0.27% 7475  22.41% 

纯 碱

氯碱 

PVC(电石法、华东） 元/吨 6588  6620  -0.48% 6520  1.04% 7920  -16.82% 
PVC(乙烯法、华东） 元/吨 7050  7050  0.00% 6900  2.17% 8600  -18.02% 

电石（华东） 元/吨 3950  3950  0.00% 3680  7.34% 4250  -7.06% 
烧碱（华东）99% 元/吨 3200  3200  0.00% 3100  3.23% 2450  30.61% 

液氯（华东） 元/吨 550  550  0.00% 550  0.00% 1850  -70.27% 
纯碱（轻质、华东） 元/吨 1600  1640  -2.44% 1725  -7.25% 1750  -8.57% 
纯碱（重质、华东） 元/吨 1775  1775  0.00% 1925  -7.79% 2100  -15.48% 

原盐（河北） 元/吨 400  400  0.00% 380  5.26% 310  29.03% 

聚氨

酯 

纯MDI（华东） 元/吨 16800  16800  0.00% 17200  -2.33% 20100  -16.42% 
聚合 MDI（华东） 元/吨 15900  15900  0.00% 13700  16.06% 16850  -5.64% 

TDI 元/吨 18750  18250  2.74% 17450  7.45% 20600  -8.98% 
BDO（华东） 元/吨 14750  14750  0.00% 18250  -19.18% 19550  -24.55% 

顺酐 元/吨 9950  9950  0.00% 10050  -1.00% 9700  2.58% 
硬泡聚醚 元/吨 13050  13050  0.00% 13400  -2.61% 12800  1.95% 

软泡聚醚 元/吨 13650  13650  0.00% 14300  -4.55% 14100  -3.19% 
DMF 元/吨 5900  6000  -1.67% 6150  -4.07% 7100  -16.90% 

己二酸 元/吨 10400  10400  0.00% 11150  -6.73% 20250  -48.64% 
环氧丙烷 元/吨 12450  12250  1.63% 12600  -1.19% 13400  -7.09% 
甲乙酮 元/吨 7800  7600  2.63% 8000  -2.50% 10900  -28.44% 

PTMEG(华东，1800 分子量） 元/吨 28250  28250  0.00% 29400  -3.91% 31000  -8.87% 

橡胶 

天然橡胶（标准 1#，长三角） 元/吨 26600  26800  -0.75% 26400  0.76% 35200  -24.43% 
丁苯橡胶（1502，长三角） 元/吨 22000  22300  -1.35% 22100  -0.45% 22000  0.00% 
顺丁橡胶（BR9000，长三角） 元/吨 24600  24700  -0.40% 25000  -1.60% 29800  -17.45% 

丁腈橡胶（N41，长三角） 元/吨 24800  25500  -2.75% 25000  -0.80% 23350  6.21% 
丁基橡胶（1751，长三角） 元/吨 26500  27000  -1.85% 25000  6.00% 43500  -39.08% 

氯丁橡胶（A-90，长三角） 元/吨 46000  46000  0.00% 46000  0.00% 46000  0.00% 
SBS（4452，长三角） 元/吨 19400  19400  0.00% 19400  0.00% 15800  22.78% 

化纤 

粘胶短纤（1.5D，38mm 华东） 元/吨 15950  15950  0.00% 15600  2.24% 25200  -36.71% 
粘胶长丝（120D，华东） 元/吨 44950  44950  0.00% 44900  0.11% 50300  -10.64% 

涤纶长丝 FDY（68D，华东） 元/吨 14400  14100  2.13% 13600  5.88% 17800  -19.10% 
涤纶长丝 POY（150D，华东） 元/吨 12000  12000  0.00% 11400  5.26% 12700  -5.51% 

涤纶短丝（1.4D/38mm，华东） 元/吨 11600  11250  3.11% 10780  7.61% 12600  -7.94% 
PET 切片（华东） 元/吨 10600  10500  0.95% 10050  5.47% 11600  -8.62% 

PTA（华东） 元/吨 8450  8500  -0.59% 8200  3.05% 9850  -14.21% 
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己内酰胺（华东 CPL） 元/吨 20800  21000  -0.95% 22750  -8.57% 23900  -12.97% 

丙烯腈（华东 AN） 元/吨 14300  14700  -2.72% 14400  -0.69% 19500  -26.67% 
腈纶短纤（华东） 元/吨 18350  18350  0.00% 18500  -0.81% 23800  -22.90% 

腈纶毛条（华东） 元/吨 20000  19500  2.56% 19500  2.56% 24700  -19.03% 
锦纶 POY（华东） 元/吨 26900  26600  1.13% 27600  -2.54% 29300  -8.19% 

锦纶 DTY（华东） 元/吨 30200  30200  0.00% 31300  -3.51% 32800  -7.93% 
px（华东） 元/吨 11000  11100  -0.90% 10600  3.77% 10450  5.26% 

PVA（山西三维，1799 絮状） 元/吨 16700  16700  0.00% 16700  0.00% 16700  0.00% 
氨纶 40D 元/吨 43000  43000  0.00% 43500  -1.15% 60500  -28.93% 

农化 

草甘膦（新安化工） 元/吨 23540  23540  0.00% 23540  0.00% 21500  9.49% 
甘氨酸（河北东华） 元/吨 10500  10500  0.00% 10600  -0.94% 10900  -3.67% 

二乙醇胺（华东） 元/吨 11000  10900  0.92% 11000  0.00% 11100  -0.90% 
百草枯（湖北沙隆达，42%） 元/吨 14500  14600  -0.68% 14600  -0.68% 15400  -5.84% 

纯吡啶（华东） 元/吨 30400  30700  -0.98% 30700  -0.98% 31500  -3.49% 
尿素（46%，华东） 元/吨 2220  2200  0.91% 2100  5.71% 2500  -11.20% 

磷酸二铵 DAP（贵州宏福） 元/吨 3250  3250  0.00% 3200  1.56% 3300  -1.52% 
氯化钾（青海盐桥 60%粉） 元/吨 3070  3070  0.00% 3350  -8.36% 2800  9.64% 

硝酸铵（工业、华北） 元/吨 2500  2500  0.00% 2500  0.00% 2500  0.00% 
三聚磷酸钠（兴发集团工业级 95%） 元/吨 7200  7200  0.00% 7500  -4.00% 5500  30.91% 

磷酸（85%，上海中山） 元/吨 5800  5800  0.00% 5800  0.00% 4700  23.40% 
硫酸钾（新疆罗布泊 50%粉） 元/吨 3360  3360  0.00% 3750  -10.40% 3350  0.30% 

硫磺（固态，高桥石化出厂价） 元/吨 1740  1740  0.00% 1740  0.00% 1430  21.68% 
磷矿石（湖北 28%船板含税） 元/吨 500  500  0.00% 500  0.00% 340  47.06% 

黄磷（川投化工净磷） 元/吨 18500  18500  0.00% 17800  3.93% 16500  12.12% 

塑料 

聚乙烯（LDPE，薄膜，长三角） 元/吨 10900  10800  0.93% 11500  -5.22% 13750  -20.73% 

聚丙烯 PP（吹塑，长三角） 元/吨 11650  11400  2.19% 12600  -7.54% 13500  -13.70% 
聚苯乙烯 PS（通用，长三角） 元/吨 11300  11200  0.89% 11000  2.73% 11400  -0.88% 

PBT（长三角） 元/吨 24400  24400  0.00% 24000  1.67% 25000  -2.40% 
ABS（通用，长三角） 元/吨 15100  14900  1.34% 14650  3.07% 18200  -17.03% 

氟化

工 

氢氟酸（河南多氟多） 元/吨 10000  10000  0.00% 10000  0.00% 8800  13.64% 

二氯甲烷（巨化股份） 元/吨 3900  4000  -2.50% 4300  -9.30% 5350  -27.10% 
三氯乙烯(山东滨化） 元/吨 8500  8500  0.00% 8500  0.00% 9700  -12.37% 

R22（巨化股份） 元/吨 14000  14000  0.00% 13500  3.70% 20800  -32.69% 
R134a（巨化股份） 元/吨 41000  38000  7.89% 35000  17.14% 63000  -34.92% 

氟化铝（国内均价） 元/吨 9650  9700  -0.52% 9800  -1.53% 8800  9.66% 
萤石（安徽黄山） 元/吨 2800  2800  0.00% 2800  0.00% 1600  75.00% 

其它 

季戊四醇（优级，华东） 元/吨 7800  7800  0.00% 7800  0.00% 7800  0.00% 
甲基环硅氧烷（长三角） 元/吨 17200  17200  0.00% 17200  0.00% 21500  -20.00% 

炭黑（江西黑猫，N330） 元/吨 7600  7600  0.00% 7600  0.00% 7700  -1.30% 
钛白粉（锐钛型 PTA121 攀钢钛业） 元/吨 16200  16200  0.00% 16200  0.00% 14500  11.72% 

钛白粉（金红石型 R-248 攀钢钛业 元/吨 19000  19000  0.00% 17500  8.57% 17400  9.20% 
硝酸（长三角）98% 元/吨 1840  1800  2.22% 1930  -4.66% 3000  -38.67% 

甲醇（华东） 元/吨 2685  2675  0.37% 2875  -6.61% 2575  4.27% 

醋酸（华东） 元/吨 2900  3050  -4.92% 3100  -6.45% 3475  -16.55% 

乙二醇 MEG（华东） 元/吨 8280  8410  -1.55% 8000  3.50% 8630  -4.06% 
丙烯酸（长三角） 元/吨 12000  12200  -1.64% 12200  -1.64% 21500  -44.19% 

苯酚（华东） 元/吨 10500  9250  13.51% 8500  23.53% 13600  -22.79% 



 

化工行业月报 

 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                             证券研究报告 5 

丙酮（华东） 元/吨 7850  7500  4.67% 6950  12.95% 7275  7.90% 
双酚 A（华东） 元/吨 12400  11000  12.73% 11000  12.73% 17600  -29.55% 

资料来源：民生证券研究所 

表 2：化工板块股票涨跌幅前 5 名 

 

股票代码  股票名称  股价  12月涨跌
幅（%）  

EPS P/E 

10A 11E 12E 10A 11E 12E 

月度涨幅

前 5名 

300214.SZ 日科化学 20.69  7.20  0.81  0.75  1.33  25.54  27.43  15.54  

600160.SH 巨化股份 19.63  3.83  0.96  2.27  2.30  20.49  8.65  8.53  

002464.SZ 金利科技 17.49  2.64  0.60  - 0.66  29.15  - 26.50  

600796.SH 钱江生化 6.64  1.53  0.18  - - 36.89  - - 

000498.SZ *ST 丹化 3.64  0.00  0.00  - - 1.27  - - 

月度跌幅

前 5名 

600146.SH 大元股份 9.50  -57.55  0.02  - - 475.00  - - 

600228.SH *ST 昌九 6.86  -56.39  -0.58  - - -11.83  - - 

600844.SH 丹化科技 11.94  -43.81  0.02  -0.01  0.42  796.00  - 28.43  

002094.SZ 青岛金王 9.00  -39.96  0.12  - 0.33  75.00  - 27.27  

000565.SZ 渝三峡 A 6.17  -36.65  0.20  - - 30.85  - - 

资料来源：民生证券研究所 

主要公司动态及估值 

表 3：主要公司动态及估值 

公司  代码  最新收盘价  
EPS PE 

评级  
11E 12E 13E 11E 12E 13E 

日科化学 300214.SZ 20.69  0.75  1.33  1.89  27.43  15.54  10.96  强烈推荐  

新纶科技 002341.SZ 16.65  0.56  0.86  1.30  29.73  19.36  12.81  强烈推荐  

永新股份 002014.SZ 14.40  0.84  1.08  1.45  17.22  13.38  9.95  强烈推荐  

盐湖股份 000792.SZ 31.97  2.20  3.00  3.50  14.53  10.66  9.13  强烈推荐  

冠农股份 600251.SH 18.67  0.80  1.40  1.70  23.34  13.34  10.98  强烈推荐  

华鲁恒升 600426.SH 7.55  0.40  0.62  0.70  18.88  12.18  10.79  谨慎推荐  

湖北宜化 000422.SZ 17.65  1.45  1.70  1.90  12.17  10.38  9.29  强烈推荐  

四川美丰 000731.SZ 6.30  0.53  0.60  0.66  11.89  10.50  9.55  谨慎推荐  

烟台万华 600309.SH 12.9 0.90  1.10  1.30  14.33  11.73  9.92  强烈推荐  

沧州明珠 002108.SZ 7.25 0.38  0.51  0.63  19.08  14.22  11.51  强烈推荐  

联化科技 002250.SZ 18.88 0.74  1.02  1.42  25.51  18.51  13.30  强烈推荐  

天马精化 002453.SZ 19.58 0.72  1.36  2.10  27.19  14.40  9.32  强烈推荐  

建新股份 300107.SZ 10.57 0.19  0.56  0.75  55.63  18.88  14.09  谨慎推荐  

东材科技 601208.SH 18.88 1.04 1.31 2.15 18.15  14.41  8.78  强烈推荐  

*ST 新材 600299.SH 7.38 0.55 0.85 1.22 13.42  8.68  6.05  谨慎推荐  

恒逸石化 000703.SZ 30.19 3.94 6.01 7.19 7.66  5.02  4.20  谨慎推荐  

资料来源：民生证券研究所 
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化工行业整体表现 

图 3：化学矿采选 8 月毛利率 33.73%  图 4：基础化学原料制造 8 月毛利率 13.08 % 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

图 5：肥料制造 8 月毛利率 14.76%  图 6：涂料制造 8 月毛利率 17.67% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

图 7：化学农药制造 8 月毛利率 13.77%  图 8：其他合成材料制造 8 月毛利率 11.22 % 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 
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图 9：专用化学产品制造 8 月毛利率 14.29%  图 10：橡胶制品业 11 月毛利率 13.62% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

图 11：化学矿采选业产值 11 月同比 58.45%  图 12：基础化学原料产值 11 月同比 23.83% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

图 13：肥料制造产值 11 月同比 22.83%  图 14：化学农药制造 11 月产值同比 6.45%% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 
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图 15：涂料颜料制造产值 11 月同比 5.31%  图 16：合成材料制造产值 11 月同比 24.44% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

图 17：专用化学产品制造产值 11 月同比 22.66%  图 18：橡胶制造产值 11 月同比 18.33% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

图 19：化学工业总产值 11 月同比 23.06% 

 

资料来源：民生证券研究所 
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化工各个子行业数据 

图 20：纯碱 11 月产量和表观消费量同比 6.45%和 5.63%  图 21：PVC 树脂 11 月产量和消费量同比 8.87%和 4.98% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

图 22：尿素 11月产量和表观消费量同比 13.27%和 152%  图 23：磷肥 11月产量和表观消费量同比-20.1%和-27.45% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

图 24：钾肥 11 月产量和表观消费量同比-29.6%和 25.9%  图 25：农药 11 月产量和表观消费量同比-3.58%和-3.27% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

 

 

 



 

化工行业月报 

 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                             证券研究报告 10 

图 26：NP 复合肥 11 月出口 63 万吨，均价 411 美元/吨  图 27：磷矿石 11 月产量 918.38 万吨，同比 32.99% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

图 28：北美 11 月 DAP 库存  图 29：北美 11 月 MAP 库存 

 

 

 

资料来源：PotashCorp,民生证券研究所                                资料来源：PotashCorp,民生证券研究所 

图 30：北美 11 月钾肥库存  图 31：氨纶 10 月产量和表观消费量同比-3.35%和 1.19% 

 

 

 

资料来源：PotashCorp,民生证券研究所                                资料来源：民生证券研究所 
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图 32：粘胶纤维 10月产量和消费量同比 21.8%和 21.9%  图 33：印染布 11 月产量 52.1 亿米，同比-3.92% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

化工各子行业下游数据 

图 34：电冰箱、冷柜、空调 11 月同比 20%、20.3%、4.1%  图 35：汽车 11 月产量 179.15 万辆，同比-1.63% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

图 36：美国新建私人 11 月住宅面积同比 20.6%和 24.3%  图 37：涂料产量 11 月 99.3 万吨，同比 5.08% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 
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图 38：塑料人造革 11 月产量 22.5 万吨，同比 6.76%  图 39：皮革鞋靴 11 月产量 4.42 亿双，同比 14.82% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

图 40：玻璃、洗涤剂、氧化铝同比 10.2%、-3.14%、13.3%  图 41：塑料薄膜、农用薄膜 11 月产量同比 3.9%和 21.5% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

图 42：11 月房屋新开工面积 1.46 亿平米，同比 9.09%  图 43：纱、布、服装 11 月产量同比 11.6%、-3.6%、-14.5% 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 
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图 44：小麦库存处于高位   图 45：大豆库存处于高位  

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

图 46：棉花库存回落  图 47：玉米库存高位趋稳  

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 

图 48：CBOT 小麦期货价格走势底部回升  图 49：CECZ棉花期货价格走势向下 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 
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图 50：CBOT 大豆期货价格走势向下  图 51：CBOT 玉米期货价格趋势底部回升 

 

 

 

资料来源：民生证券研究所                                          资料来源：民生证券研究所 
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