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煤炭开采 

煤炭行业安全边际较高，看好相对收益 

行业研究简报 

◆股价表现 

今日上证指数收盘报 2148.45 点，下跌 20.94 点，跌幅 0.97%；深证成
指收盘报 8600.26 点，下跌 95.73 点，跌幅 1.10%；煤炭行业指数下跌 2.22%；
今日大盘继续下探，煤炭股表现出一定的相对优势，我们推荐的组合跑赢煤
炭行业指数。目前煤炭股处于较低估值区间，投资价值显现，建议密切关注。
由于煤价相对于其他大宗商品较为坚挺，目前价格即将见底。有较高的安全
边际。看好煤炭股后期走势。 

◆行业新闻 

 山西煤炭汇总合同量达 6 亿吨 

 2011 新疆煤炭资源增 335 亿吨 

 哈密煤炭探明储量 2000 亿吨 

 国家能源局布局低热值煤发电产业发展 

 北煤南运大通道——荆岳铁路将开工 

◆产量、库存数据 

 山西商品煤日产量为 207 万吨，上升 5.35% 

 山西煤矿日库为 1575 万吨，上升 0.55% 

 秦皇岛库存为 660.75 万吨，上升 0.86% 

◆价格数据：保持平稳 

 自 12 月 19 日起，大同南郊降 5 元，柳林 4#车板价降 30 元 

 秦皇岛港自 12 月 31 日起，三大动力煤再次下调 5 元 

证券 
代码 

公司 
名称 

股价 EPS PE 投资
评级10A 11E 12E 10A 11E 12E

000937 冀中能源 15.79 1.04 1.54 1.97 15.2 10.3 8.0 增持
000983 西山煤电 13.75 0.84 1.35 1.78 16.4 10.2 7.7 买入
600123 兰花科创 36.81 2.3 2.82 3.94 16.0 13.1 9.3 买入
600395 盘江股份 19.25 1.22 1.54 2.04 15.8 12.5 9.4 买入
601088 中国神华 24.29 1.87 2.32 2.86 13.0 10.5 8.5 买入
601699 潞安环能 20.18 1.49 1.89 2.17 13.5 10.7 9.3 买入

买入（维持） 
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名称 价格 涨跌 

秦皇岛大同优混
5800Kcal 

855 0 

灵石 2号肥煤 1500 0 

阳泉无烟洗中块 1330 0 

 

行业主要数据图 

行业与上证指数对比图 
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光大煤炭每日评论-美国变身燃油净出口国，倾
向保持较高油价 
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煤价即将见底，建议积极加仓 
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天然气价格调整短期内对煤价无影响 
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2012-1-5 煤炭开采     

敬请参阅最后一页特别声明                                 - 2 - 
 

◆股市动态 

今日上证指数收盘报 2148.45 点，下跌 20.94 点，跌幅 0.97%；深证成指收盘
报 8600.26 点，下跌 95.73 点，跌幅 1.10%；煤炭行业指数下跌 2.22%；今日
大盘继续下探，煤炭股表现出一定的相对优势，我们推荐的组合跑赢煤炭行业
指数。 
由于煤价相对于其他大宗商品较为坚挺，目前价格即将见底。有较高的安全边
际。看好煤炭股后期走势。 

图表 1 组合股票本周表现 

股票名称 股票代码 权重 最新股价 日涨幅 
EPS（摊薄） 

10A 11E 12E 

西山煤电 000983 30% 13.75 -2.48% 0.84 1.35 1.78
中国神华 601088 25% 24.29 -1.26% 1.87 2.3 2.9 
兰花科创 600123 20% 36.81 -1.92% 2.3 2.82 3.94
潞安环能 601699 15% 20.18 -0.88% 1.49 1.89 2.17 

盘江股份 600395 10% 19.25 -4.18% 1.22 1.64 2.07
图表 2  西山煤电股价走势 

 

图表 3  潞安环能股价走势 

 

图表 4  中国神华股价走势 

 

图表 5  盘江股份股价走势 

 

图表 6  冀中能源股价走势 图表 7  兰花科创股价走势 
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资料来源：同花顺、光大证券研究所 

 

 

◆行业要闻 

 山西煤炭汇总合同量达 6 亿吨 

12 月 21 日，中国（太原）煤炭交易中心印发了《关于做好 2012 年山西省煤
炭产运需衔接业务工作的通知》，对全省煤炭产运需衔接业务工作进行了安排
部署。截至 2011 年 12 月 30 日 22 时，全省煤炭汇总签订合同总数为 6.07 亿
吨。 

 2011 新疆煤炭资源增 335 亿吨 

2011 年，新疆地矿局在新开东疆煤田、梧桐窝子、和什托洛盖、库姆塔格南
详查区等区域开展煤炭勘查工作，新增煤炭资源量 335 亿吨，初步形成了 3 处
大型煤炭资源勘查开发基地。仅和什托洛盖白杨河煤田勘查项目就提交了煤炭
资源总量 300 亿吨，规模可达特大型隐伏煤田。这些成果为国家实施“疆煤东
运、疆电外送”工程和自治区煤电煤化工产业大发展提供了坚实的资源保障。 

 哈密煤炭探明储量 2000 亿吨 

记者今天从新疆哈密地区发改委获悉，经过两年多时间的地质勘探，目前哈密
地区的 7 大藏煤区，探明煤炭储量约 2000 亿吨，远景储量超过 5708 亿吨。 
据透露，煤炭是哈密最具优势的资源，哈密煤炭覆盖足有超过 3 万平方公里，
预测资源量 5708 亿吨，居全疆第一位。目前，中国华电、华能、中国保利等
26 家大企业大集团在哈密七大煤田获得资源配置，已具备开工建设总能力 3
亿吨煤矿的建井条件。根据哈密地区的长远规划，未来 5 年哈密煤炭产量将达
到 2 亿吨，其中，外送煤炭可达到 1 亿吨。 

 国家能源局布局低热值煤发电产业发展 

国家能源局日前发布《关于促进低热值煤发电产业健康发展的通知》提出，力
争到 2015 年，全国低热值煤发电装机容量达到 7600 万千瓦，年消耗低热值
煤资源 3 亿吨左右。在“十二五”期间，重点在主要煤炭生产省区和大型煤炭
矿区，紧邻 600 万吨/年及以上总规模的炼焦煤（无烟煤）洗煤厂（群）或 1000
万吨/年及以上总规模的动力煤洗煤厂（群），规划建设 2×15 万千瓦级及以上
的高效低热值煤发电项目，鼓励具备条件的地区建设 2×30 万千瓦机组。同时，
项目布局兼顾热值满足发电要求的存量矸石资源。矿区内洗煤规模不足的，其
低热值煤资源应由临近具备条件的大型坑口电厂掺烧实现就近消纳。 

 北煤南运大通道——荆岳铁路将开工 

“备受关注的北煤南运大通道已通过国家发改委预可性分析审查会，明确在湖
北境内走荆沙铁路和荆岳铁路，预计在 2012 年下半年全线分段开工。”昨日，
荆州市政协委员、市地铁局局长邹国斌告诉记者。 
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规划的北煤南运大通道即蒙西至华中地区铁路煤运通道项目，起于内蒙古浩勒
报吉，经山西、河南，并经过湖北、湖南后止于江西省吉安市。 
 
 
◆煤炭数据统计： 

山西省煤炭日均产量； 
山西全省 1 月 4 日产量为 207 万吨，上升 5.35%，其中国有重点煤矿上升
3.49%，地方煤矿上升 4.07%。 

图表 8: 2012 年 1 月 4 日 山西省煤炭产量（吨） 

全省 1.国有重点 2.地方煤矿 3.省进出口 4.国新能源 5.能源公司

2069407 1481181 554699  33527    

图表 9: 山西日均产量 

 
资料来源：煤炭资源网、光大证券研究所 
 

山西省煤炭企业库存： 

1 月 4 日山西省煤炭库存为 1575 万吨，上升 0.55%。 

图表 10：2012 年 1 月 4 日 山西省煤炭库存（万吨） 
总 合 

计 

一、国

有重点

二、地方

煤矿 

三、省进

出口 

四、国新

能源 

五、能源

公司 

六、劳

改局 

七、经销

公司 

1574.9 505.2 391.07 47.64 311 81   238.99 

图表 11：山西煤炭库存 

  

资料来源：煤炭资源网、光大证券研究所 
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秦皇岛库存： 

秦皇岛港 1 月 5 日库存为 660.75 万吨，上升 0.86%。 

图表 12：2012 年 1 月 5 日 秦皇岛港日库存（万吨） 

日期 1-Jan-12 2-Jan-12 3-Jan-12 4-Jan-12 5-Jan-12 

库存 650.6 648.2 658.3 655.14 660.75 

图表 13：秦皇岛港日库存（万吨） 

 
资料来源：煤炭资源网、光大证券研究所 

 

煤产地价格 

1 月 5 日，主要煤炭价格保持稳定 

图表 14：2012 年 1 月 5 日主要煤炭价格统计 

大同南郊(Q5500)坑口价 阳泉无烟洗中块（车板价） 柳林 4#焦煤 灵石 2#肥煤

615 1330 1670 1500 

0 0 0 0 

 

 

图表 15 大同动力煤坑口价格走势 

 

图表 16 阳泉无烟块煤坑口价格走势 

 

图表 17 柳林 4#焦煤坑口价格走势 图表 18 灵石 2#肥煤口价格走势 
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资料来源：煤炭资源网、光大证券研究所 

 

秦皇岛港煤炭价格： 

12 月 31 日起，秦皇岛港三大动力煤下降 5 元。 

图表 19：2012 年 1 月 4 日 秦皇岛港动力煤价格 (元/吨) 

品种 山西优混(5500) 山西大混(5000) 大同优混(5800) 

价格 800 695 855 

比昨日 0 0 0 

 

图表 20：秦皇岛港价格走势 

  
资料来源：煤炭资源网、光大证券研究所 

 

中钢协国内旬度粗钢产量 

图表 21：全国日均产量 

 

图表 22：中小钢厂日均产量 
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图表 23：主要电厂库存及可用天数 

 
资料来源：光大证券研究所 
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行业重点上市公司评级与估值指标 

证券 

代码 

公司 

名称 

流通 A 

(百万) 

当前 

股价 

目标价 EPS(元) P/E(x) P/B(x) 投资评级 

10A 11E 12E 10A 11E 12E 10A 11E 12E 上次 本次

000937 冀中能源 1576 16.05 28.20 1.04 1.54 1.97 15.5 10.4 8.2 3.17 3.82 3.40 买入 增持

000983 西山煤电 1472 14.10 32.15 0.84 1.35 1.78 16.8 10.4 7.9 3.51 2.61 2.13 买入 买入

600123 兰花科创 571 37.53 56.44 2.30 2.82 3.94 16.3 13.3 9.5 3.28 2.76 2.48 买入 买入

600395 盘江股份 266 20.09 37.00 1.22 1.54 2.04 16.5 13.0 9.8 3.50 3.13 2.66 买入 买入

601088 中国神华 16311 24.60 37.18 1.87 2.32 2.86 13.2 10.6 8.6 2.48 2.14 1.85 买入 买入

601699 潞安环能 2301 20.36 37.80 1.49 1.89 2.17 13.6 10.8 9.4 3.94 2.94 2.44 增持 买入

资料来源：光大证券研究所 
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分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发
表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确
性、客户的反馈、竞争性因素以及光大证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的
任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 
 

分析师介绍 

投资建议历史表现图 

煤炭开采 
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煤炭开采 沪深300
 

资料来源：光大证券研究所 

日期 评级 

2011-12-23 买入 

2011-12-25 买入 

2011-12-26 买入 

2011-12-27 买入 

2011-12-28 买入 

2011-12-29 买入 

2011-12-30 买入 

2011-12-31 买入 

2012-01-03 买入 

2012-01-04 买入 

 

买入— 增持— 中性— 

减持— 卖出—  

 

买入— 增持— 中性— 

减持— 卖出—  

 
行业及公司评级体系 
买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 
增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 
中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 
减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 
卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
市场基准指数为沪深 300 指数。 
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特别声明 

     光大证券股份有限公司（以下简称“本公司”）创建于 1996 年，系由中国光大（集团）总公司投资控股的全
国性综合类股份制证券公司，是中国证监会批准的首批三家创新试点公司之一。公司经营业务许可证编号：
z22831000。 
     本公司已获业务资格：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与
保荐；证券自营；证券资产管理；为期货公司提供中间介绍业务；证券投资基金代销；融资融券业务；中国证监会
批准的其他业务。 

本证券研究报告由光大证券股份有限公司研究所（以下简称“光大证券研究所”）编写，以合法获得的我们相
信为可靠、准确、完整的信息为基础，但不保证我们所获得的原始信息以及报告所载信息之准确性和完整性。光大
证券研究所可能将不时补充、修订或更新有关信息，但不保证及时发布该等更新。 

本报告根据中华人民共和国法律在中华人民共和国境内分发，仅供本公司的客户使用。 
本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次发布时光大证券研究所的判断，可能需随时进行调整。报告中的

信息或所表达的意见不构成任何投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，本公司不就任何人依据报告中的内
容而最终操作建议作出任何形式的保证和承诺。 

在法律允许的情况下，本公司及其附属机构可能持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能
为这些公司提供或正在争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。投资者应当充分考虑本公司及本公司
附属机构就报告内容可能存在的利益冲突，不应视本报告为作出投资决策的唯一参考因素。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表达的建议并不构成对任何投资人的投资建议，本公司及其附属机构（包
括光大证券研究所）不对投资者买卖有关公司股份而产生的盈亏承担责任。 

本公司的销售人员、交易人员和其他专业人员可能会向客户提供与本报告中观点不同的口头或书面评论或交易
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