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2012 第一批稀土出口配额点评 
——出口配额基本持平环保要求提升 

同步大势 
        维持评级 

原材料/稀土材料 发布时间：2011 年 12 月 28 日

投资要点： 

 商务部下达了 2012 年第一批一般贸易稀土出口配额的通

知，全国共 9 家出口企业获得了 10546 吨配额量。另为 17
家暂未通过环保审核的企业预留了 14358 吨出口配额。 

 2012 年稀土出口配额与 2011 年相比，基本持平，推算 2012
年稀土出口配额约为 31130 吨。 

 环保在稀土行业生产与流通中的权重提升。环保已经成为授

予出口配额的先决条件，预计以后甚至可能成为取得生产配

额，增值税专用发票的先决条件，环保的准入性作用将得到

执行。 

 稀土出口结构的变化，贸易商与南方稀土出口企业配额有所

增加。稀土生产企业配额比例有所缩小。 

 稀土行业的生产与竞争格局料将生变。一来，环保政策的推

动，整个行业内中小企业，将无法达到环保标准，或是退出，

或是被兼并。产能与配额向大企业集中，市场集中度也将提

升。二来，生产配额（出口配额）、环保政策加上稀土增值

税专用发票，将规范整个行业的生产，在监管政策趋严的情

况下，体系外生产的可能性和违法成本非常高，从而有效地

实现对稀土行业的管理。 

 在稀土生产成本不断提升，而代表性稀土品种价格自 150
万已下跌至 70 万以下的背景下，2012 年，对稀土价格可能

的反弹有所期待。 
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近日，商务部下达了 2012 年第一批一般贸易稀土出口配额，全国共 9 家出口企业获

得了 10546 吨配额量，同时为暂未通过环保核查的企业预留了 14358 吨配额。 

点评： 

第一，2012 年稀土出口配额与 2011 年相比，基本持平。此次下达的稀土出口配额为

10546 吨，同时为暂未通过环保核查的企业预留了 14358 吨配额，第一批稀土出口配额下

达数量和预留量均约为企业全年应得配额量的 80%，由此推算 2012 年稀土出口配额为

31130 吨，与 2011 年的总配额 30184 基本持平。 

表 1 ：2012 年我国第一批稀土配额的下达概况 

  第一批下达量  

  轻稀土 中重稀土 合计 

下达配额 9095 1451 10546 

预留配额 12605 1753 14358 

资料来源：商务部，东北证券。 

商务部指出，“对于待审核企业，为其预留 2012 年第一批出口配额量（预留量约占

企业全年应得配额量的 80%），暂不下达。企业如在 2012 年 7 月底前通过环境保护部的

环保核查，我部将即时下达配额；如 2012 年 7 月底前仍未通过环境保护部的环保核查，

我部将不再对其下达出口配额，所余配额另行分配。” 

第二，2012 年的稀土配额首次分轻稀土和中重稀土进行配额管理。此前，我国并未

对轻稀土和中重稀土进行分类管理。出口配额分配与公司上年的出口量和出口金额相挂

钩，由于中重稀土价格更高，而轻稀土价格则较便宜，为了提升或稳定企业的出口配额，

一些企业大量出口中重稀土。事实上，中重稀土资源有限，非常稀缺，用途也非常广泛，

在高科技等应用领域的作用非常关键。这就造成了，中重稀土资源大量外流，而国内供

给偏紧的态势。对轻稀土和中重稀土的分类管理，能有效地弥补上述漏洞，保护资源更

为稀缺的中重稀土资源。 

第三，环保在稀土行业生产与流通中的权重提升。目前，已下达配额企业，都是国

内已通过环保核查，并被认定为稀土出口合格企业，这些企业主要为贸易商和南方稀土

生产企业。北方生产企业多因未通过或仍在环保审核而成为待审核企业，甚至包括，包

钢稀土、中色股份旗下的珠江稀土，以及中铝公司入股的稀土冶炼企业。 

央企都无法进入到合格企业名单，暗示环保在稀土行业中的重要性非常之高。环保

已经成为授予出口配额，预计，以后甚至将成为取得生产配额，增值税专用发票的先决

条件，环保的准入性作用将得到执行。与此同时，预计，今后，环保也将成为行业企业

进行持续生产经营的条件，企业将面临环保成本不断提升的态势，成本不仅来源于，各

公司需要购入数千万仍至上亿的环保设备，更重要的是，这些设备的运营成本非常高。 

第四，稀土出口结构的变化，贸易商与南方稀土出口企业配额有所增加。受当年出

口配额指标是由上年各公司出口量和金额的比例来决定影响，由于南方稀土单价高、金

额大，配额因此有所增长，例如赣州晨光稀土和虔东稀土等。今年下半年以来，稀土的

生产企业，受到了下游需求下降、环保核查和行业生产秩序整顿的冲击，他们的配额基
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本没有用完，因此配额比例有所缩小。 

第五，稀土行业的生产与竞争格局料将生变。一来，环保政策的推动，整个行业内

中小企业，将无法达到环保标准，或是退出，或是被兼并。产能与配额向大企业集中，

市场集中度也将提升。二来，生产配额（出口配额）、环保政策加上稀土增值税专用发票，

将规范整个行业的生产，在监管政策趋严的情况下，体系外生产的可能性和违法成本非

常高，从而有效地实现对稀土行业的管理。 

受此影响，我们预计，稀土生产成本不断提升，而代表性稀土品种价格自 150 万已

下跌至 70 万以下，在 2012 年，稀土价格有可能存在一定的反弹机会。 

表 2：近几年，我国稀土出口配额状况 
  第一批 第二批 出口配额合计 实际出口量 其中稀土合金 

 内资 外资 内资 外资       
2012 10546(14358)    
2011 14446 15738 30184     
2010 16304 5978 7976 30258 39813   
2009 15043 6685 18257 10160 50145 43918 2075
2008 22780 8210.5 11376   42366.5 54963 2390

资料来源：商务部，中国金属通报，东北证券。 

 

图 1 氧化钕国内市场价（元/吨） 图 2 氧化钕 FOB 价（美元/千克） 

资料来源：亚洲金属网，东北证券。 资料来源：亚洲金属网，东北证券。 
 

表 3 稀土出口企业的生产配额情况 
2012 年第一批 2011 2010 

配额数量(吨)  比例 序

号 
 公司名称  

轻稀

土 
中重

稀土
轻 中重

配额

数量

(吨) 
比例 

配额

数量

(吨) 
比例

五矿集团公司 2148 309 9.90% 9.64% 2577 8.54% 2827 9.34%

其中:五矿有色金属股份有限公司 1267 199 5.84% 6.21% 1520 5.04% 1581 5.23%

     赣县红金稀土有限公司 288 42 1.33% 1.31% 260 0.86% 462 1.53%1 

     江西南方稀土高技术股份有限

公司 
593 68 2.73% 2.12% 797 2.64% 784 2.59%

2 包钢集团公司 3140 310 14.47% 9.68% 5915
19.60

% 
6840 

22.61
%
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其中:内蒙古包钢稀土(集团)高科技

股份有限公司 
997 111 4.59% 3.46% 1719 5.70% 1984 6.56%

     内蒙古和发稀土科技开发股份

有限公司 
792 84 3.65% 2.62% 1608 5.33% 2055 6.79%

     包头华美稀土高科有限公司 976 87 4.50% 2.72% 2066 6.84% 2317 7.66%

     包头天骄清美稀土抛光粉有限

公司  
375 28 1.73% 0.87% 522 1.73% 484 1.60%

3 中国中钢集团公司 1010 145 4.65% 4.53% 1250 4.14% 1176 3.89%

4 中国有色金属进出口江苏公司 1101 202 5.07% 6.30% 976 3.23% 878 2.90%

5 广东广晟有色金属进出口有限公司 866 141 3.99% 4.40% 880 2.92% 756 2.50%

6 常熟市盛昌稀土冶炼厂 94 12 0.43% 0.37% 385 1.28% 480 1.59%

7 江苏卓群纳米稀土股份有限公司 122 16 0.56% 0.50% 513 1.70% 287 0.95%

8 
江西稀有稀土金属钨业集团有限公

司 
404 65 1.86% 2.03% 893 2.96% 456 1.51%

9 赣州晨光稀土新材料股份有限公司 774 138 3.57% 4.31% 798 2.64% 855 2.83%

10 赣州虔东稀土集团股份有限公司 688 144 3.17% 4.49% 632 2.09% 631 2.09%

11 有研稀土新材料股份有限公司 716 135 3.30% 4.21% 679 2.25% 567 1.87%

12 益阳鸿源稀土有限责任公司 820 125 3.78% 3.90% 1258 4.17% 1128 3.73%

13 甘肃稀土新材料股份有限公司 1229 191 5.66% 5.96% 1435 4.75% 1294 4.28%

14 乐山盛和稀土科技有限公司 917 112 4.23% 3.50% 1590 5.27% 1283 4.24%

15 阜宁稀土实业有限公司 519 71 2.39% 2.22% 678 2.25% 689 2.28%

16 山东鹏宇实业股份有限公司 589 73 2.71% 2.28% 1511 5.01% 1724 5.70%

17 徐州金石彭源稀土材料厂 702 150 3.24% 4.68% 912 3.02% 754 2.49%

18 广东珠江稀土有限公司 124 27 0.57% 0.84% 352 1.17% 372 1.23%

19 江阴加华新材料资源有限公司  899 154 4.14% 4.81% 956 3.17% 1001 3.31%

20 溧阳罗地亚稀土新材料有限公司  667 137 3.07% 4.28% 643 2.13% 596 1.97%

21 宜兴新威利成稀土有限公司  750 109 3.46% 3.40% 871 2.89% 852 2.82%

22 平远三协稀土冶炼有限公司  42 5 0.19% 0.16% 75 0.25% 150 0.50%

23 包头罗地亚稀土有限公司  1531 194 7.06% 6.05% 1802 5.97% 1817 6.01%

24 呼和浩特融信新金属冶炼有限公司  425 44 1.96% 1.37% 597 1.98% 589 1.95%

  包头华信冶炼有限公司      0.00% 0.00% 93 0.31% 220 0.73%

25 包头三德电池材料有限公司  292 53 1.35% 1.65% 273 0.90% 305 1.01%

26 淄博加华新材料资源有限公司  1131 142 5.21% 4.43% 1640 5.43% 1732 5.72%

  合计 21700 3204 30184  30258 

注：2012 年第一批，出口配额栏中红色带下划丝的数字表示，该公司的配额为预留配额。 
比例一栏中紫色数字表示，该公司的配额占全国总配额的比例较 2011 年上升。 
资料来源：商务部，东北证券。 
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