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 铜  10 月精炼铜产量同比增长 20.70%，环比下降 1.88%，自今年 8 月

产量大幅创新高后已经连续第二月下滑，1-10 月精炼铜产量同比增长

14.76%。10 月精炼铜表观消费同比上升 42.42%，环比增长 1.85%，1-10

月精炼铜表观消费同比增长 1.51%。10 月精炼铜净进口同比增长

75.24%，环比增长 8.10%，1-10 月精炼铜净进口同比下降 20.70%。中

国 10 月精炼铜进口同比增长 74%，至 29.5 万吨，创去年 5 月以来新高，

这主要是由于中国买家趁全球铜价偏低之际增加库存。 

 铝  10 月电解铝产量同比增长 15.51%，环比下降 5.70%，1-10 月电解

铝产量同比增长 8.26%。受电力不足和国家对电解铝项目严格调控限制产

能的影响，年内电解铝产量继 9 月后继续环比下滑。10 月电解铝表观消

费同比增长 16.17%，环比下降 5.73%，1-10 月电解铝表观消费同比增长

12.87%。10 月电解铝净进口为 8.82 千吨，环比下降 8.79%。 

 铅  10 月铅产量同比增长 1.77%，环比下降 0.65%，1-10 月铅产量同比

增长 12.68%。10 月铅表观消费同比增长 2.19%，环比下降 0.86%，1-10

月铅表观消费同比增长 12.66%。10 月铅的净进口为-319 吨，1-10 月累

计净出口为-530 吨。。 

 锌  10 月锌产量同比增长 2.39%，环比增长 4.77%，1-10 月锌产量同比

增长 1.32%。10 月锌表观消费同比增长 2.98%，环比增长 3.84%，1-10

月锌表观消费同比增长 1.16%。10 月锌的净进口同比增长 15.80%，环比

下降 11.26%，1-10 月锌的净进口同比下降 1.70%。 

 锡  10 月锡产量同比增长 27.64%，环比增长 3.35%，1-10 月锡产量同

比增长 10.98%。预计 11-12 月受锡业股份冶炼停产检修影响，产量将有

所下滑。10 月锡表观消费同比增长 55.85%，环比增长 4.73%，1-10 月

锡表观消费同比增长 9.74%。10 月锡的净进口为 3.99 千吨，出口仍为 0。。 

 镍  10 月镍产量同比增长 35.28%，环比增长 8.89%，1-10 月镍产量同

比增长 12.79%。10 月镍表观消费同比增长 42.29%，环比增长 16.27%，

1-10 月镍表观消费同比增长 23.16%。10 月镍的净进口同比增长 49.22%，

环比增长 23.79%，1-10 月镍的净进口同比增长 36.48%。 

 镁  10 月镁产量同比下降 0.52%，环比下降 8.41%，1-10 月镁产量同比

增长 2.51%。10 月镁表观消费同比增长 1.89%，环比下降 9.62%，1-10

月镁表观消费同比下降 2.22%。10 月镁出口同比下降 4.20%，环比下降

6.40%，1-10 月镁出口同比增长 8.93%。 

 钼  10 月钼产量同比增长 0.25%，环比下降 4.46%，1-10 月钼产量同比

增长 13.30%。10 月钼表观消费同比增长 4.12%，环比下降 3.18%，1-10

月钼表观消费同比增长 7.74%。10 月钼进口 1430 吨，出口 930 吨。 

注：我们报告中的表观消费=当月产量+当月未锻轧金属净进口量+可计算的交

易所库存减少量。由于表观消费的统计没有考虑社会库存的变化，因此存在

一定局限性，请读者注意。 
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（一） 行业动态 

铜 

10 月精炼铜产量同比增长 20.70%，环比下降 1.88%，自今年 8月产量大幅创新高后已经连续第二月下滑，1-10 月精炼铜

产量同比增长 14.76%。10 月精炼铜表观消费同比上升 42.42%，环比增长 1.85%，1-10 月精炼铜表观消费同比增长 1.51%。

10 月精炼铜净进口同比增长 75.24%，环比增长 8.10%，1-10 月精炼铜净进口同比下降 20.70%。中国 10 月精炼铜进口同比增

长 74%，至 29.5 万吨，创去年 5月以来新高，这主要是由于中国买家趁全球铜价偏低之际增加库存。 

10 月铜材表观消费量同比增长 7.38%，环比下降 5.96%，1-10 月同比增长 2.89%。10 月铜材产量同比增长 9.24%，环比

下降 5.11%，1-10 月铜材产量同比增长 4.29%。10 月废铜进口同比增长 19.94%，环比下降 9.78%，1-10 月废铜进口同比增

长 6.64%。10 月铜精矿供应同比增长 5.89%，环比下降 7.48%， 1-10 月铜精矿供应同比增长 0.92%。我国 10 月铜材和废铜

的进口量较 9 月均有下滑，这与国内 10 月国庆节期间放假休市有关。 

图 1：铜表观消费（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 2：电解铜产量（2006-2011） KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

表 1：中国精炼铜表观消费（2006-2011）KT 

表观消费 2011 年 2010 年 2009 年 2008 年 2007 年 2006 年

1 月 606.72  538.96 469.84 400.50  388.48  287.99 

2 月 471.49  534.11 580.53 371.70  387.55  266.51 

3 月 594.35  695.57 620.94 423.36  409.52  301.68 

4 月 580.18  658.47 654.28 453.25  440.70  298.14 

5 月 589.70  690.62 652.58 413.33  354.81  263.71 

6 月 626.48  648.08 677.27 413.45  388.99  274.21 

7 月 615.63  630.70 625.70 412.55  364.33  282.55 

8 月 749.21  644.41 538.00 411.67  404.97  303.61 

9 月 729.51  649.76 636.04 432.02  428.03  314.69 

10 月 743.01  521.70 523.17 433.45  402.42  312.42 

11 月  617.20 590.38 466.21  445.58  330.15 
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12 月  638.96 627.85 514.43  416.59  333.18 

可比年度合计 6306.27  6212.38 5978.36 4165.28  3969.80  2905.50 

增长 1.51% 3.91% 43.53% 4.92% 36.63% -4.12%

资料来源：CEIC，东方证券研究所 

图 3：废铜进口状况（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 4：铜材产量（2006-2011） KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 5：中国铜净进口（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

 

图 6：中国铜精矿供应（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

电解铝 

10 月电解铝产量同比增长 15.51%，环比下降 5.70%，1-10 月电解铝产量同比增长 8.26%。受电力不足和国家对电解铝项

目严格调控限制产能的影响，年内电解铝产量继 9月后继续环比下滑。10 月电解铝表观消费同比增长 16.17%，环比下降 5.73%，

1-10 月电解铝表观消费同比增长 12.87%。10 月电解铝净进口为 8.82 千吨，环比下降 8.79%。受限购限贷影响，下游消费主
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力房地产和汽车行业消费情况低迷，铝消费放缓，市场需求不足。 

10 月铝材产量同比增长 14.62%，环比增长 3.86%，1-10 月铝材产量同比增长 22.52%。 

图 7：中国铝表观消费（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 8：中国原铝产量（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 c 

 

图 9：中国原铝净进口（2006-2011）KT 

(100)

(50)

0

50

100

150

200

250

300

350

400

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2011年 2010年 2009年 2008年 2007年 2006年

 

资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 10：铝材产量（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

表 2：中国铝表观消费（2005-2011）KT 

电解铝表观消费 2011 年 2010 年 2009 年 2008 年 2007 年 2006 年 2005 年

1 月 1332.84  1346.65 935.37 1088.04 925.56  600.52 484.39 

2 月 1323.43  1280.47 859.70 951.48 919.03  545.39 498.47 

3 月 1474.36  1384.11 1025.10 1025.18 941.54  635.40 481.86 

4 月 1485.86  1344.71 1241.46 1100.43 1021.33  679.26 603.30 

5 月 1594.36  1360.09 1220.61 1168.30 1010.13  696.75 541.13 

6 月 1642.86  1416.29 1303.10 1169.80 1025.22  793.51 559.99 

7 月 1651.37  1408.44 1204.39 1164.04 1049.80  798.49 605.55 

8 月 1681.82  1390.67 1230.37 1197.58 1075.56  789.85 656.49 



 

 5

9 月 1590.16  1312.70 1324.73 1154.69 1108.90  753.18 683.64 

10 月 1499.11  1290.48 1283.56 1204.13 1112.78  795.93 634.51 

11 月  1227.88 1372.15 893.78 1138.30  830.95 634.95 

12 月  1263.38 1318.59 909.73 1157.42  859.49 657.64 

可比年度合计 15276.15  13534.59 11628.40 11223.66 10189.86  7088.28 5749.33 

增长 12.87% 16.39% 3.61% 10.15% 43.76% 23.29% 14.81%

资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

 

铅 

10 月铅产量同比增长 1.77%，环比下降 0.65%，1-10 月铅产量同比增长 12.68%。受今年针对铅下游蓄电池企业的环保检

查影响，部分冶炼企业停产整顿或者减少开工。10 月国内主要原生铅冶炼企业整体开工率为 56.31%，创下年内新低，11 月此

数据略有回升，至 60.86%。10 月铅表观消费同比增长 2.19%，环比下降 0.86%，1-10 月铅表观消费同比增长 12.66%。 

10 月铅的净进口为-319 吨，1-10 月累计净出口为-530 吨。10 月铅精矿供应同比下降 1.55%，环比下降 8.34%，1-10 月

铅精矿供应同比增长 4.73%。10 月中国进口铅精矿 11.8 万吨，环比减 26.3%，这主要由于国庆长假海关休假原因，导致货源

入关数量减少。 

图 11：中国铅表观消费（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 12：铅精矿供应（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 
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图 13：中国铅产量（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 14：中国铅净进口（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

 

表 3：中国铅表观消费（2005-2011）KT 

铅表观消费 2011 年 2010 年 2009 年 2008 年 2007 年 2006 年 2005 年

1 月 349.38  277.33 189.53 193.49 189.44  118.43 115.04 

2 月 325.61  230.50 221.41 167.80 186.19  149.14 130.94 

3 月 378.27  297.53 329.34 216.59 188.00  212.75 139.24 

4 月 389.91  299.41 338.54 253.36 215.13  185.68 154.40 

5 月 332.29  312.30 306.61 255.20 226.01  189.34 159.30 

6 月 402.86  340.02 351.88 301.12 219.49  162.63 159.79 

7 月 347.47  364.70 335.66 290.55 215.59  181.22 148.84 

8 月 385.49  381.91 356.62 276.14 192.64  172.24 172.43 

9 月 407.22  405.06 338.49 296.98 211.02  221.96 202.95 

10 月 403.72  395.09 325.37 276.56 214.98  198.92 198.95 

11 月  424.72 305.00 296.96 221.71  206.57 195.68 

12 月  415.91 349.49 309.94 259.57  209.06 175.21 

可比年度合计 3722.23  3303.85 3093.45 2527.78 2058.49  1792.32 1581.88 

增长 12.66% 6.80% 22.38% 22.80% 14.85% 13.30% 39.88%

资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

 

锌 

10 月锌产量同比增长 2.39%，环比增长 4.77%，1-10 月锌产量同比增长 1.32%。10 月国内锌冶炼企业开工率仅为 64.70%，

创下年内新低，也是自 2009 年 3 月至今 30 个月以来的锌冶炼开工率最低值。11 月份此数据为 65.08%，略有回升。10 月锌表
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观消费同比增长 2.98%，环比增长 3.84%，1-10 月锌表观消费同比增长 1.16%。 

10 月锌的净进口同比增长 15.80%，环比下降 11.26%，1-10 月锌的净进口同比下降 1.70%。10 月锌精矿供应同比增长

3.31%，环比下降 3.06%，1-10 月锌精矿供应同比增长 2.43%。 

图 15：中国锌表观消费（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 16：锌精矿供应量（2005-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 17：中国锌产量（2006-2011）KT 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2011年 2010年 2009年 2008年 2007年 2006年

 

资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 18：中国锌净进口（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

 

表 4：中国锌表观消费（2005-2011）KT 

锌表观消费 2011 年 2010 年 2009 年 2008 年 2007 年 2006 年 2005 年

1 月 417.68  394.44 246.50 291.13 222.79  194.85 180.10 

2 月 408.20  371.27 339.90 269.85 240.57  265.32 220.38 

3 月 480.06  433.53 460.43 320.39 277.77  268.57 232.72 

4 月 438.39  459.21 440.86 327.25 309.91  248.20 233.00 

5 月 440.19  478.60 431.16 352.48 329.55  275.75 226.99 

6 月 466.68  441.77 432.15 377.94 313.25  272.29 223.51 
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7 月 437.63  433.31 430.95 357.27 268.46  263.22 223.31 

8 月 433.33  469.55 435.26 353.34 265.44  242.45 217.42 

9 月 480.60  483.89 444.28 370.80 328.34  270.48 280.05 

10 月 499.06  484.60 428.69 363.12 360.22  283.10 287.71 

11 月  479.74 461.71 309.47 339.91  267.68 312.93 

12 月  501.80 462.51 313.59 329.19  263.44 290.53 

可比年度合计 4,501.83  4,450.16 4,090.18 3,383.56 2,916.31  2,584.21 2,325.20 

增长 1.16% 8.80% 20.88% 16.02% 12.85% 11.14% 12.36%

资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

 

锡 

10 月锡产量同比增长 27.64%，环比增长 3.35%，1-10 月锡产量同比增长 10.98%。预计 11-12 月受锡业股份冶炼停产检

修影响，产量将有所下滑。10 月锡表观消费同比增长 55.85%，环比增长 4.73%，1-10 月锡表观消费同比增长 9.74%。受有利

内外比价推动，今年来锡一直呈现净进口局面。10 月锡的净进口为 3.99 千吨，出口仍为 0。10 月锡精矿供应同比增长 2.92%，

环比增长 2.29%，1-10 月锡精矿供应同比增长 17.53%。 

图 19：中国锡表观消费（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 20：中国锡产量（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 
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图 21：中国锡净进口（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 22：中国锡精矿供应（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

 

表 6：中国锡表观消费（2005-2011）KT 

锡表观消费 2011 年 2010 年 2009 年 2008 年 2007 年 2006 年 2005 年

1 月 13.15  11.64  5.88 10.59 11.42 8.76  7.71 

2 月 11.86  11.48  5.55 10.22 10.77 10.74  7.20 

3 月 13.00  13.51  11.48 12.55 8.64 11.80  10.40 

4 月 14.40  15.12  17.15 12.55 8.72 11.82  8.35 

5 月 13.96  14.39  15.00 11.53 11.27 12.88  10.86 

6 月 14.31  14.80  16.13 13.25 11.22 11.69  8.71 

7 月 12.82  12.61  20.89 9.08 11.71 13.92  9.18 

8 月 15.70  14.00  13.72 9.69 11.59 11.87  9.99 

9 月 19.01  14.64  11.83 10.91 14.83 11.44  10.91 

10 月 19.91  12.77  13.33 17.79 14.95 12.52  9.55 

11 月  14.69  15.49 12.43 14.22 10.93  10.34 

12 月  15.02  15.33 9.37 12.91 10.60  12.02 

可比年度合计 148.11  134.97  130.96 118.17 115.13 117.44  92.86 

增长 9.74% 3.06% 10.82% 2.65% -1.97% 26.47% 34.39%

资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

 

镍 

10 月镍产量同比增长 35.28%，环比增长 8.89%，1-10 月镍产量同比增长 12.79%。10 月镍表观消费同比增长 42.29%，

环比增长 16.27%，1-10 月镍表观消费同比增长 23.16%。10 月镍的净进口同比增长 49.22%，环比增长 23.79%，1-10 月镍
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的净进口同比增长 36.48%。 

10 月镍精矿供应同比增长 84.09%，环比下降 27.60%，1-10 月镍精矿供应同比增长 90.97%。 

图 23：中国镍表观消费（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 24：中国镍产量（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 25：中国精炼镍净进口（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 26：中国镍精矿进口量（2007-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

 

表 7：中国镍表观消费（2005-2011）KT 

镍表观消费 2011 年 2010 年 2009 年 2008 年 2007 年 2006 年 2005 年

1 月 28.99  24.44 18.93 22.37 17.40 13.86  17.69 

2 月 20.99  21.32 25.38 21.96 20.10 14.18  15.28 

3 月 25.42  24.31 23.63 21.00 15.28 12.83  15.70 

4 月 26.66  21.90 33.85 21.93 17.84 18.28  10.80 

5 月 28.26  17.26 37.30 21.18 14.57 11.69  14.00 
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6 月 29.06  23.58 53.60 18.69 16.24 15.00  14.97 

7 月 32.98  28.94 56.78 19.84 16.17 12.35  10.06 

8 月 31.89  28.45 31.67 17.29 15.38 12.99  12.40 

9 月 35.10  24.83 30.86 18.77 16.24 15.34  11.79 

10 月 40.81  28.68 19.36 15.98 17.54 14.27  12.58 

11 月  23.44 23.32 15.85 16.46 18.13  16.67 

12 月  28.41 22.66 21.83 18.55 22.18  17.14 

可比年度合计 300.16  243.72 331.35 199.01 166.76 140.78  135.27 

增长 23.16% -26.45% 66.50% 19.34% 18.46% 4.07% 39.50%

资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

 

镁 

10 月镁产量同比下降 0.52%，环比下降 8.41%，1-10 月镁产量同比增长 2.51%。10 月镁表观消费同比增长 1.89%，环比

下降 9.62%，1-10 月镁表观消费同比下降 2.22%。10 月镁出口同比下降 4.20%，环比下降 6.40%，1-10 月镁出口同比增长

8.93%. 

图 29：中国镁表观消费（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 30：中国镁产量（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

 

表 8：中国镁表观消费（2005-2011）KT 

镁表观消费 2011 年 2010 年 2009 年 2008 年 2007 年 2006 年 2005 年

1 月 16.37  25.61 12.58 21.06 19.91 1.07  10.16 

2 月 33.21  34.16 20.61 16.91 10.16 28.28  16.45 

3 月 30.16  25.82 25.74 20.07 19.33 16.70  17.64 

4 月 28.41  40.77 19.77 20.76 27.46 26.29  15.88 

5 月 33.34  31.42 29.16 27.33 33.31 25.96  11.77 
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6 月 33.39  30.93 27.96 44.37 31.99 15.64  16.64 

7 月 27.32  29.11 22.50 25.78 20.91 18.29  19.35 

8 月 31.31  29.07 27.21 33.43 19.94 27.68  12.10 

9 月 35.54  29.60 26.25 31.42 30.66 18.69  11.25 

10 月 32.12  31.52 25.74 22.00 35.95 24.05  20.62 

11 月  26.32 30.23 24.86 19.45 29.29  26.75 

12 月  35.39 26.22 27.92 30.59 22.07  21.49 

可比年度合计 301.17  308.02 237.52 263.12 249.63 202.66  151.86 

增长 -2.22% 29.68% -9.73% 5.40% 23.18% 33.45% 56.66%

资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

 

钼 

10 月钼产量同比增长 0.25%，环比下降 4.46%，1-10 月钼产量同比增长 13.30%。10 月钼表观消费同比增长 4.12%，环

比下降 3.18%，1-10 月钼表观消费同比增长 7.74%。10 月钼进口 1430 吨，出口 930 吨. 

图 31：中国钼表观消费（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 32：中国钼产量（2006-2011）KT 
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资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

 

表 9：中国钼表观消费（2005-2011）KT 

钼表观消费 2011 年 2010 年 2009 年 2008 年 2007 年 2006 年 2005 年

1 月 13.79  14.86 13.61 10.40 8.54 5.67  4.99 

2 月 14.82  16.87 17.40 10.10 8.93 4.83  4.77 

3 月 17.79  17.03 24.94 12.51 10.43 7.93  10.41 

4 月 20.07  19.16 21.94 13.92 11.13 7.50  7.72 

5 月 19.94  17.85 19.61 14.25 11.35 6.95  11.09 

6 月 22.70  20.25 24.11 16.85 10.86 8.54  5.55 
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7 月 20.72  15.24 22.77 10.98 12.06 7.76  5.53 

8 月 19.46  16.07 23.34 13.96 12.04 8.07  6.79 

9 月 20.22  19.39 22.18 14.81 12.04 8.68  6.89 

10 月 19.58  18.80 20.74 15.97 13.50 8.79  5.89 

11 月  19.61 24.44 14.27 11.46 7.56  6.22 

12 月  17.79 25.45 12.82 12.31 10.62  6.75 

可比年度合计 189.10  175.52 210.64 133.74 110.88 74.72  69.62 

增长 7.7% -16.7% 57.5% 20.6% 48.4% 7.3% 51.8%

资料来源：CEIC，东方证券研究所 
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