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Table_Summary 一周行情回顾及观点 

本周上证 A 股、深证 A 股和沪深 300 分别下跌 3.64%、5.29%和 3.34%，受

此影响电力设备和新能源板块分别下跌 5.90%和 6.66%。从细分行业来看，

本周风电板块跌幅任然最大，下跌 11.98%。近期国家能源局公布了可再生能

源“十二五”规划，预计期间每年风电新增装机容量约为 1160 万千瓦，小于

去年 1800 万千瓦的装机规模，未来风电将建设将回归理性平稳发展。 

在市场可能出现反弹的情况下，我们建议关注明年受宏观经济负面影响较小，

建设预期确定、受益于投资局部增长的各细分行业龙头，推荐东方电气、臵

信电气、平高电气、国电南瑞、汇川技术等。 

行业新闻动态 

1）国家能源局公布可再生能源“十二五”规划目标，到 2015 年风电、光伏

装机容量将分别达到 1 亿千瓦和 1500 万千瓦。 

2）能源局公布 11 月份全社会用电量同比增长 9.91%，1-11 月全国发电设备

累计平均利用小时为 4353 小时，同比增长 80 小时。其中火电为 4822 小时，

同比增长 246 小时。 

3）中央经济工作会议提出明年经济工作的主要任务要加快重点能源生产基地

和输送通道建设，积极有序发展新能源。 

4）核安全“十二五”规划获得环保部通过并送国务院审议。 

上市公司动态及调研 

公司调研 

安泰科技：公司目前拥有 4 万吨宽带非晶合金带材生产线，良品率达到 70%，

由于部分生产线还在进行调试，预计今年产量在 1 万吨左右。若 2012 年所有

生产线均可投产，保守预计产成品将达到 2 万对水平。以平均每台变压器需

500 公斤非晶带材、带材国产化率 50%计算，2012 年将可满足超过 8 万台非

晶变压器的生产使用需求。 

公司公告 

（1）北京科锐：审议通过股票期权激励计划；（2）中恒电气：限制性股票

激励计划；（3）超日太阳：对外投资设立子公司。 

行业数据汇总 

原材料：国内铜价 54650 元/吨（-5.49%）；国内铝价 15880 元/吨（-1.61%）；

取向硅钢 17500 元/吨（0.00%）；无取向硅钢 6100 元/吨（-1.61%）；钢铁

板材 4261 元/吨（-0.44%）；光伏价格：多晶硅 29.10 美元/公斤（-8.35%）；

多晶硅片 1.13 美元/片（-0.61%）；单晶硅片 1.54 美元/片（-1.22%）；多晶

电池 2.03 美元/瓦（-0.49%）；单晶电池 2.35 美元/瓦（-0.42%）；晶体硅组

件 0.96 美元/瓦（-1.64%）；薄膜组件 0.78 美元/瓦（-0.26%）。 

风险提示 

原材料价格波动风险，宏观调控导致行业投资下降风险。 
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一周行情回顾及观点 

 

本周上证A股、深证A股和沪深300分别下跌3.64%、5.29%和3.34%，受此影响电

力设备和新能源板块分别下跌5.90%和6.66%。从细分行业来看，本周风电板块跌幅依

然最大，下跌11.98%。 

近期国家能源局公布了可再生能源“十二五”发展规划，预计到2015年风电装机容

量达到1亿千瓦。而截止2010年底，我国风电累计装机容量约为4200万千瓦，平均计算

“十二五”期间每年风电新增装机容量约为1160万千瓦，小于去年1800万千瓦的新增

装机规模，并且国家对风电将实行年度开发计划管理，加强其并网与消纳。未来风电建

设将回归理性平稳发展。 

在市场可能出现反弹的情况下，我们建议近期关注明年受宏观经济负面影响较小，

建设预期确定、受益于投资局部增长的各细分行业龙头，推荐东方电气、臵信电气、平

高电气、汇川技术、国电南瑞等。 

 

东方电气 

今年订单饱满，部分项目甚至依靠外包，燃机、水电新增订单将达到60亿和110亿

元，明年火电、燃机和水电形势继续保持乐观。工程业务海外出口继续保持增长，产品

毛利率保持稳定。另外，明年一季度预计将是核电政策密集出台期，核电中长期规划公

布后，核电板块存在估值修复机会。 

臵信电气 

非晶合金变压器受益于我国的节能减排政策有望进入快速发展期。此前非晶变压器

行业受制于上游非晶带材供应和下游市场推广的瓶颈，而这两方面都已出现改观。今年

安泰科技的宽带非晶产量达到1万吨，预计明年将达到2~3万吨。以平均每天非晶变压

器需500公斤非晶合金带材、非晶带材国产化率50%计算，2012年将可满足超过8万台

非晶变压器的生产使用需求。在下游电网市场，国网入主臵信电气后预计将大力推动非

晶变压器的使用，预计在新装机配电变压器中非晶产品的比重将逐步达到15%的比例，

远高于目前约5%的水平。 

平高电气 

今年第五、第六批国网一次设备集中招标价格有10%左右的升幅，利润率开始转好。

特高压线路淮南-上海的设备招标有望在春节前后进行，明年特高压交流线路可能还有

1-2条线路获得核准。目前国网体系的装备企业之间的格局还很补稳定，平高集团新领

导上任后对公司未来发展有较大雄心。另外，“十二五”期间也是公司拓展海外市场的

重要时期。我们维持此前对公司的盈利预测和买入评级。 

汇川技术 

公司作为国内领先的工业控制整体方案解决商，技术实力雄厚。今年电梯市场继续

保持高增长，明年伺服驱动器效益将获得显著提升。另外公司光伏逆变器、大传动产品

正在积极布局，将为未来几年的高增长提供充足动力。我们预计公司2011~2012年的

EPS分别为1.77和2.65元，维持买入评级。 

国电南瑞 

智能电网两批试点工程已陆续完成，未来有望进入快速发展期，而公司作为国网体

系内企业在建设初期将充分受益。公司电网调度、农配网及用电自动化和终端设备业务

保持高速增长态势。随着风电并网需求的上升，风电变流器和控制器业务收入同样增长

迅速。此外，公司未来集团资产注入预期良好。 



 

  
 

识别风险，发现价值                                 第 3 页 

Table_Header3 

2011-12-18 

 

Table_Header2 行业跟踪分析报告 

 

表 1：重点上市公司预测及评级 

 

公司名称 

12/16 

股价 

(元) 

每股收益 

 (元) 

市盈率  

(倍) 

净利润增长率 

(%) 

 

评级 

2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 2011E 2012E 

臵信电气 16.41  0.52  0.29  0.66  32  57  25  -44  128  买入 

国电南瑞 33.95  0.45  0.83  1.30  80  41  26  84  57  买入 

平高电气 9.66  0.00  0.03  0.21  3098  322  46  718  600  买入 

众业达 15.48  0.63  0.78  0.97  42  20  16  23  24  买入 

北京科锐 20.88  0.39  0.57  0.75  59  37  28  47  32  买入 

汉缆股份 16.65  0.57  0.58  0.67  52  29  25  2  16  买入 

东方电气 23.34  1.29  1.73  2.10  27  13  11  35  21  买入 

汇川技术 58.70  1.02  1.77  2.65  69  33  22  74  50  买入 

许继电气 22.48  0.39  0.45  0.62  86  50  36  16  38  买入 

新联电子 18.00  0.66  0.75  1.00  0  24  18  14  33  买入 

国电南自 8.92  0.21  0.33  0.49  64  27  18  57  48  买入 

特变电工 8.17  0.61  0.55  0.67  23  15  12  -10  22  买入 

四方股份 17.61  0.38  0.56  0.77  81  31  23  46  38  买入 

英威腾 26.82  0.95  1.02  1.61  68  26  17  7  58  买入 

荣信股份 18.42  0.53  0.69  0.95  60  27  19  31  37  买入 

鑫龙电器 14.47  0.26  0.45  0.68  59  32  21  74  51  买入 

广电电气 11.87  0.49  0.53  0.73  0  22  16  8  38  买入 

浙富股份 17.78  0.46  0.67  0.79  51  27  23  45  18  买入 

正泰电器 13.27  0.64  0.81  1.02  38  16  13  27  26  买入 

龙源技术 52.97  0.66  1.21 2.02 102  44  26  82  67  买入 

苏州固锝 12.31  0.19  0.20  0.80  69  62  15  4  300  买入 

合康变频 18.20  0.41  0.61  0.79  74  30  23  49  30  持有 

精功科技 20.71  0.63  1.54  1.76  71  14  12  126  23  持有 

思源电气 13.36  1.26  0.44  0.57  21  30  23  -65  30  持有 

海通集团 20.23  1.70  0.93  0.78  24  22  25  -45  -16  持有 

中国西电 4.00  0.15  -0.03  0.15  54  -133  27  -120  -600  持有 

天威保变 11.18  0.53  0.40  0.50  44  28  22  -24  25  持有 

金风科技 7.97  0.85  0.45  0.55  26  18  14  -47  22  持有 

湘电股份 7.62  0.36  0.44  0.70  42  17  11  23  59  持有 

向日葵 13.24  0.49  0.25  0.34  49  53  25  -49  36  持有 

卧龙电气 5.88  0.31  0.39  0.49  34  15  12  28  25  持有 

新大新材 12.47  0.53  0.58  0.70  53  22  18  9  21  持有 

科士达 22.41  0.69  0.90  1.30  54  25  17  31  44  持有 

东源电器 8.25  0.11  0.19  0.25  89  43  33  76  32  持有 

科泰电源 15.16  0.32  0.40  0.55  61  38  28  26  38  持有 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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表 2：电力设备与新能源板块区间涨跌幅统计情况 

板块名称 一周涨跌幅（%） 一月涨跌幅（%） 

上证 A 股 -3.64 -8.95 

深证 A 股 -5.29 -14.01 

沪深 300 -3.34 -7.89 

电力设备 
一次设备 -6.47 -17.29 

二次设备 -4.77 -13.50 

新能源 

风电 -11.98 -19.51 

核电 -6.56 -10.03 

光伏 -2.81 -13.82 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

表 3：电力设备与新能源板块估值比较 

板块名称 市盈率 市净率 

上证 A 股 10.15 1.76 

深证 A 股 18.93 2.70 

沪深 300 9.87 1.74 

电力设备 
一次设备 23.60 2.40 

二次设备 33.12 3.24 

新能源 

风电 19.28 2.15 

核电 15.08 3.73 

光伏 20.86 2.62 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

行业新闻动态 

 

 国家能源局公布可再生能源“十二五”规划目标 

国家能源局 15 日公布了了一系列可再生能源“十二五”规划目标，到 2015 年风

电将达 1 亿千瓦，年发电量 1900 亿千瓦时，其中海上风电 500 万千瓦；太阳能发电

将达 1500 万千瓦，年发电量 200 亿千瓦时；加上生物质能、太阳能热利用以及核电

等，2015 年非化石能源开发总量将达到 4.8 亿吨标准煤。 

“十二五”期间，将加强风电行业管理，狠抓风电并网和消纳工作，提高风电技

术和质量要求，对风电实行年度开发计划管理，保证风电开发有序进行；完善光伏发

电补贴政策，支持分布式光伏发电的应用；促进农村可再生能源利用，到 2015 年，

在全国建设 200 个绿色能源示范县。 

 

 能源局：11月份全社会用电量同比增长9.91% 

据能源局网站消息，11 月份，全国全社会用电量 3836 亿千瓦时，同比增长 9.91%。 

1-11 月，全国全社会用电量 42835 亿千瓦时，同比增长 11.85%，第一产业用电

量 945 亿千瓦时，增长 3.77%；第二产业用电量 32065 亿千瓦时，增长 12.13%；

第三产业用电量4658亿千瓦时，增长13.74%；城乡居民生活用电量5167亿千瓦时，

增长 10.05%。 

http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%BF%C9%D4%D9%C9%FA%C4%DC%D4%B4
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%CC%AB%D1%F4%C4%DC
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%C9%FA%CE%EF%D6%CA%C4%DC
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1-11月，全国发电设备累计平均利用小时为4353小时，比去年同期增长80小时。

其中，水电设备平均利用小时为 2871 小时，下降 373 小时；火电设备平均利用小时

为 4822 小时，增长 246 小时。 

1-11 月，全国电源工程完成投资 3093 亿元，其中水电 782 亿元，火电 915 亿元，

核电 656 亿元，风电 642 亿元。 

 

 中央经济工作会议：加快能源输送通道建设 

中央经济工作会议 12 月 12 日至 14 日在北京举行。会议在明年经济工作的主要

任务中提出，要加快重点能源生产基地和输送通道建设，积极有序发展新能源。 

 

 电监会称直流输电在中国电力发展中举足轻重 

从国家电监会获悉，直流输电承担了中国大部分跨区域输电特别是“西电东送”

的任务，直流输电技术在中国电力发展中举足轻重。据介绍，直流输电技术带动提高

了中国电网的安全水平与科技水平。目前中国东北/华北、西北/华北、西北/华中、华

中/华东、华中/南方等区域电网之间以直流线路联网，结构清晰，层区分明，大电网稳

定运行水平不断提高，这是中国电网大规模停电事故少于世界其他国家的一个重要因

素。国家电监会副主席王野平强调，直流输电拉动改进了中国电网资产运营的整体水

平。据电监会联合国家能源局组织开展的“十一五”750 千伏—220 千伏电网运营情

况调研，目前中国各直流输电线路的能量利用率平均已达六成左右，优于跨省跨区交

流输电线路的平均水平，拉动改进了电网资产运营的整体水平。 

 

 电网分离企业国有产权无偿划转签约完成 

国家电网公司所属 26 家网省公司分别与中国能源建设集团有限公司、中国电力建

设集团有限公司正式签署电网分离企业国有产权无偿划转协议。国家电网公司副总经

理、党组成员曹志安，中能建、中电建主要负责人出席签约仪式。电网企业主辅分离

改革涉及国家电网公司辅业单位 121 家，在职职工 12.6 万人、离退休人员 9.2 万人。

国务院于 2011 年年初批复电网主辅分离改革重组方案。 

 

 核安全“十二五”规划获环保部通过 

环保部发布消息称，该部日前已经通过《核安全与放射性污染防治“十二五”规

划及 2020 年远景目标（送审稿）》（以下简称《规划》），将提高核安全标准，其相关

内容经修订并会送国务院审议后，将于近期发布实施。能源领域分析人士接受记者采

访时表示，核安全标准提高后，利于保证核电产业高效健康发展，不过，受安全成本

提高等因素影响，核电投资速度将会放缓。环保部表示，新编制的《规划》将解决影

响和制约我国核安全的突出问题为重点，提出核安全与放射性污染防治“十二五”规

划及 2020 年远景目标的指导思想和总体目标。 

 

 社科院报告:中国光伏电池占世界1/3份额 

今日上午，社科院召开 2012 年《产业蓝皮书》发布会，并在会上正式发布《中

国产业竞争力报告（2012） NO.2》。中科院工业经济研究所副研究员白玫指出，全球

的光伏发电产业规模不到 4000 万千瓦，排名比较靠前是德国、西班牙等，中国光伏

电池基本占世界的 1/3 份额。我国成本优势非常明显，能够在光照条件比较好的地区

实现一块钱一度电的成本。 

 



 

  
 

识别风险，发现价值                                 第 6 页 

Table_Header3 

2011-12-18 

 

Table_Header2 行业跟踪分析报告 

 

公司动态及调研 

 

近期公司调研 

 安泰科技 

公司目前拥有 4 万吨宽带非晶合金带材生产线，现阶段良品率达到 70%，由于部

分生产线还在进行生产工艺和产品的一致性调试，因此预计今年的宽带非晶产量在 1

万吨左右。若 2012 年所有生产线均可投产，保守预计产成品将到达 2 万吨水平。在

目前的产能得到有效释放后，公司后续 6 万吨的生产线将在与国网电科院成立合资公

司后逐步进行建设。 

国网入主下游非晶变压器行业龙头臵信电气，并与安泰科技成立合资公司构建了

从上游原材料到非晶变压器以及下游电网推广应用的完整产业链，非晶变压器全国性

的市场推广即将启动。以平均每台非晶变压器需 500 公斤非晶合金带材、非晶带材国

产化率 50%计算，2012 年将可满足超过 8 万台非晶变压器的生产使用需求。 

 

 众业达 

公司是国内最大的工业电气产品分销商。目前我国整个中低压电气分销市场规模

约 1500~2000 亿元，目前公司市占率低于 5%，未来业务增长空间还很大。公司收入

规模增长可以依靠两个主要途径：1）销售品牌的增加：目前公司分销的品牌主要是欧

美品牌，日系及国内等高端品牌公司分销量不大；2）丰富产品线：在已代理的品牌中

还有众多产品可以挖掘。 

今年公司新增分销子公司 5~6 个，将在明年带来收益。2012 年也还将增加 3~4

个分销子公司。我们对公司 2011~2012 年 EPS 的初步预测为 0.78 和 0.97 元，买入

评级。 

 

 平高电气 

公司传统电压等级产品在今年第五批、第六批国网集中招标中价格有所回升，幅

度在 10%左右。特高压交流项目淮南—上海线路的设备招标有望在春节前后进行。我

们认为明年特高压交流可能还有 1~2 条线路将获得核准，公司在特高压交流方面业绩

弹性较大。目前国网体系的装备企业之间的格局还很不稳定。平高集团新领导上任后

对公司寄予很高期望。另外，“十二五”期间也是公司拓展海外市场的重要时期。我们

维持之前对公司的盈利预测和买入评级。 

 

 保利协鑫 

受到德国年底抢装的带动，公司四季度出货情况十分良好，并且国内其他大的电

池组件厂商出货情况都有较大的好转。公司方面了解到，仅中广核一家公司明年的光

伏装机就有 2GW，明年全年国内的光伏装机预计有 5GW，预计明年 2 季度开始国内

光伏景气度将会有所提升。金刚线切割鑫单晶方面，目前主要是成本还比较高，公司

在积极寻找企业合作生产金刚线，努力降低切割成本，明年公司不再进行产能的扩张，

而是通过推广金刚线切割效率提升来扩大产能。 
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公司公告 

 北京科锐：审议通过股票期权激励计划草案 

审议通过《北京科锐配电自动化股份有限公司股票期权激励计划（草案修改稿）》

及其摘要， 审议通过《北京科锐配电自动化股份有限公司股票期权激励计划（草案修

订稿）》的激励对象名单。 

 

 苏州固锝：关于A股股权激励计划激励对象第一个行权期行权情况的公

告 

公司 A 股股票期权激励计划首次共向 75 名激励对象授予 879.84 万份股票期

权，行权价格为每股 8.48 元。每份股票期权拥有在激励计划有效期内的可行权日以

行权价格和行权条件购买一股苏州固锝股票的权利。截止 2011 年 12 月 9 日，公司已

完成本次行权相关股份的登记手续，本次行权股票上市时间为 2011 年 12 月 13 日，

其中五名现任高管吴念博、杨小平、唐再南、滕有西、周坚持有的 1,131,000 股自该

上市日期起按相关规定锁定 6 个月；其余 66 名激励对象本次行权所持有的股票

2,168,790 股无锁定期。 

 

 中恒电气：2011 年限制性股票激励计划 

向公司高管及核心技术人员57人拟授予不超过 330 万股限制性股票。本计划的有

效期为48个月，自标的股票的授予日起计算。在解锁期内，在满足本计划规定的解锁条

件时，激励对象可分三次申请标的股票解锁，分别自授予日起12个月后至24个月内、

24个月后至36个月内及36个月后至48个月内分别申请解锁所获授限制性股票总量的

30%、30%、40%。本计划授予激励对象的限制性股票分别在满足公司如下业绩条件时

分三次解锁： （1）第一次解锁条件： 2012年的净利润不低于4450万元；且截至2012

年12月31日归属于公司普通股股东的加权平均净资产收益率不低于7.5%； （2）第二

次解锁条件： 2013年的净利润不低于4900万元；且截至2013年12月31日归属于公司

普通股股东的加权平均净资产收益率不低于8%； （3）第三次解锁条件： 2014年的净

利润不低于5400万元，且截至2014年12月31日归属于公司普通股股东的加权平均净资

产收益率不低于8.5%。  

 

 上海电气：审议通过转让产权等议案 

公司于 2011 年 12 月 12 日召开董事会，会议审议并通过《关于上海电气集团

股份有限公司与上海国际信托有限公司签署香港市场投资单一资金信托合同的议案》、

《关于上海电气集团通用冷冻空调设备有限公司转让所持有的上海冷气机厂 100％

产权的议案》。 

 

 凯迪电力：2011年11月已投运电厂电量公告 

武汉凯迪电力股份有限公司下属四家已投运生物质发电公司（装机容量均

为 2×12MW）2011 年11 月共计完成上网电量 4177.64万千瓦时。 

 

 超日太阳：对外投资设立子公司 

超日太阳的全资子公司香港超日太阳能科技股份有限公司计划在美国设立全资子

公司Sunpeak Universal Holdings, Inc.，注册资本为10万美元。其中香港超日出资10万

美元，占注册资本的100%。子公司主要负责太阳能电站项目的开发、建设、运营和销
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售。 

 

 圣阳股份：调整募集资金投资项目地点和进度议案 

公司于 2011 年 12 月 9 日 15:00 时召开第二届监事会第六次会议决，审议并

通过了《关于投资新型铅酸蓄电池生产扩迁建项目的议案》、《关于调整募集资金投资

项目实施地点和投资进度的议案》。 

 

 向日葵：审议通过非公开发行公司债券方案 

公司于 2011 年 12 月 12 日会议，会议审议通过了《关于公司符合非公开发行公

司债券条件的议案》、《关于非公开发行公司债券方案的议案》、《关于提请公司股东大

会授权董事会全权办理本次非公开发行公司债券相关事项的议案》等七项议案。 

 

 亨通光电：设立全资子公司 

会议于 2011 年 12 月 12 日在吴江市经济开发区公司会议室召开，通过了于调

整公司 2011 年再融资项目后续实施方案的议案，设立全资子公司苏州亨通铜材有限

公司，《江苏亨通光电股份有限公司风险管理制度》。 

 

 金杯电工：增资子公司投资核电电缆项目  

于 2011 年 12 月 14 日会议审议通过了《关于修改<募集资金管理办法>的议

案》、《关于修改公司章程的议案》、《关于使用超募资金增资全资子公司金杯电工衡阳

电缆有限公司用于投资核电电缆项目的议案》《关于出资设立全资子公司湖南金杯臵业

有限公司的议案》四项议案。 

 

 金风科技：子公司参与国电科技环保集团H股发行 

2011 年 12 月 14 日召开会议通过了《关于全资子公司金风新能源（香港）投

资有限公司作为投资者参与国电科技环保集团股份有限公司 H 股发行的议案》。 

 

行业数据汇总 

     

发电利用小时数 

 

今年 1-11 月，全国发电设备累计平均利用小时为 4353 小时，比去年同期增长 80

小时。其中，水电设备平均利用小时为 2871 小时，下降 373 小时；火电设备平均利

用小时为 4822 小时，增长 246 小时。 
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图 1：发电利用小时累计同比绝对变化（小时） 

 

数据来源：中电联，广发证券发展研究中心 

 

主要原材料价格走势 

 

表 4：国内主要原材料价格变动情况（元/吨） 

项目 价格 本周价格变动 上周价格变动 较年初变动 

长江铜 54650 -5.49% -1.20% -22.23% 

长江铝 15880 -1.61% -0.86% -5.19% 

无取向硅钢 50ww600 6100 -1.61% 0.00% -33.70% 

无取向硅钢 50ww350 9800 0.00% -2.00% -5.77% 

取向硅钢 30Q130 17500 0.00% 0.00% -1.69% 

钢铁中厚板含税均价 4261 -0.44% -0.09% -9.72% 

3mm 热轧板 4224 -0.12% 0.05% -9.53% 

数据来源：Bloomberg，广发证券发展研究中心 

 

图 2：国内国际铜价走势 图 3：国内国际铝价走势 

  

数据来源：Bloomberg，广发证券发展研究中心 
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图 4：无取向硅钢价格走势 图 5：取向硅钢价格走势 

  

数据来源：我的钢铁网，广发证券发展研究中心 

图 6：钢铁板材价格走势 图 7：钢铁板材价格走势 

  

数据来源：我的钢铁网，Bloomberg，广发证券发展研究中心 

 

光伏产业链价格 

 

表 5：光伏产业链价格变动情况（美元） 

项目 最高价 最低价 平均价 均价变动 本周均价变动 上周均价变动 

光伏多晶硅 36.00  25.00  29.100  -2.650  -8.35% -0.16% 

156mm 方多晶硅片 1.35  1.05  1.132  -0.007  -0.61% -0.09% 

156mm 方单晶硅片 1.80  1.40  1.540  -0.019  -1.22% -0.06% 

125mm 方多晶硅片 0.75  0.60  0.635  -0.010  -1.55% 0.00% 

125mm 方单晶硅片 1.00  0.75  0.845  -0.020  -2.31% 0.00% 

光伏电池/瓦 0.65  0.45  0.502  -0.003  -0.59% -0.20% 
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156mm 方多晶电池 2.65  1.75  2.030  -0.010  -0.49% 0.00% 

156mm 方单晶电池 3.20  2.00  2.350  -0.010  -0.42% 0.00% 

125mm 方多晶电池 1.60  1.00  1.190  0.000  0.00% -0.83% 

125mm 方单晶电池 1.90  1.15  1.381  -0.006  -0.43% -0.14% 

晶体硅组件/瓦 1.45  0.75  0.962  -0.016  -1.64% -0.20% 

薄膜组件/瓦 1.15  0.65  0.778  -0.002  -0.26% 0.00% 

光伏逆变器 2000W+ 0.90  0.39  0.528  -0.004  -0.75% 0.00% 

光伏系统 3.90  1.97  2.944  -0.102  -3.35% 0.00% 

光伏板 120W+ 3.48  1.04  1.723  -0.017  -0.98% -0.29% 

数据来源：PVinsights，广发证券发展研究中心 

 

图 8：国际多晶硅价格走势及变化率（美元/Kg） 图 9：国际多晶硅片价格走势及变化率（美元/瓦） 

 
 

数据来源：PVinsights，广发证券发展研究中心 

图 10：国际光伏组件价格走势及变化率 （美元/瓦） 图 11：国际薄膜组件价格走势及变化率 （美元/瓦） 

  

数据来源：PVinsights，广发证券发展研究中心 
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图 12：国际太阳能电池价格走势及变化率（美元/瓦） 图 13：国内单晶、多晶电池片价格走势（元/瓦） 

  

数据来源：PVinsights，硅业在线，广发证券发展研究中心 

图 14：国内光伏组件价格走势 （元/瓦） 图 15：国内多晶硅价格走势 （元/公斤） 

  

数据来源：硅业在线，广发证券发展研究中心 

图 16：国内硅片价格走势（元/片） 图 17：国内单晶硅棒价格走势 

  

数据来源：硅业在线，广发证券发展研究中心 
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