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煤炭采掘行业 下游需求增速放缓明显，煤价延续走弱格局 

行业研究报告 行业价格周报（12.05 - 12.09）     评级：中性 

 
 

 

 

 

重点公司预测: 

 

股价 总股本（亿股） 

 EPS   PE  

EV/权益可采储量 评级 

2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 

兰花科创 41.07 5.71 2.3 2.87 3.65 17 13.6 10.7 34 买入 

盘江股份 23.49 11.03 1.22 1.61 2.09 19.4 14.7 11.3 13 买入 

兖州煤业 24.92 49.18 1.83 1.91 2.19 13.7 13.1 11.4 48 增持 

开滦股份 12.97 12.35 0.7 0.82 0.92 18.8 16 14.3 39 增持 

报告摘要: 

 动力煤产地价格：上周，全国主要生产地动力煤价格保持稳定。 

 港口价格：港口价格本周普跌，均下跌 5 元/吨，京唐港各煤种均下跌 10 元/吨。环渤

海地区港口平仓的发热量 5500 大卡市场动力煤的综合平均价格报收 840 元/吨，比前

上周下降了 7 元/吨。 

 冶金煤市场：冶金煤市场，焦煤产地价格保持稳定，下游钢材市场依旧弱势，整体需

求不旺。钢厂采购价格及喷吹煤产地价格均保持稳定。阳泉和晋城无烟煤价格保持稳

定。 

 国际煤价：澳洲纽卡斯尔港动力煤价格指数上涨至 111.53 美元/吨，涨幅为 0.22 %；

欧洲 ARA 三港市场动力煤价格指数上涨 0.12 美元至 111.72 美元/吨，涨幅为 0.11%。 

 库存：秦皇岛港内贸煤炭库存为 740.05 万吨，较一周前增加 10.4 万吨。广州港内贸煤

炭库存 302.04 万吨，较上周同期上升 9.14 万吨。国投京唐港区煤炭库存为 131 万吨，

较上周同期上升 1 万吨。重点电厂存煤可用天数为 21 天，仍处于高位。 

 运费： BDI 指数为 1922，上涨 3.0%；国际煤炭运价方面，巴西至青岛价格为 30.732

美元/吨，上涨 6.6%；西澳至青岛为 13.325 美元/吨，上涨 4.5%。中国沿海煤炭运价综

合指数为 671.99，下跌 0.71%，其中秦皇岛-广州下降 0.2 元至 39.8 元/吨，秦皇岛-上

海下降 0.3 元至 29.6 元/吨。 

 总体下游行业需求增速放缓：11 月份全国发电量 3747 亿千瓦时，同比增长 8.5%，1-11

月累计发电量 41928 亿千瓦时，同比增长 11%，增速放缓明显；11 月份水泥产量 19636

万吨，同比增长 11.2,1-11 月累计产量 190041 万吨，同比增长 11.76%，较 11 月份的

18%大幅回落。 

 行业策略：发改委出台的港口限价措施使得当前市场观望情绪较浓，贸易商、下游企

业都表现消极，沿海煤炭价格一路下跌。另外，下游沿海企业库存高位，煤耗低位使

得煤价还有继续下行预期。相比沿海市场，坑口市场区域性特征明显，价格相对稳定。

我们认为，整体对于煤炭行业偏负面，但实际明年煤价上涨空间有限，且不排除小幅

下滑的可能。 

短期分析，煤炭行业缺乏支撑趋势性投资机会的亮点，给予中性的评级。相对看好资

源稀缺、下游需求稳定以及明年越南的无烟煤出口量大幅减少带来需求缺口的无烟煤

子板块，重点关注拥有高品质无烟煤资源，亚美大宁复产带来明年业绩增长确定的兰

花科创。  
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一. 一周行情回顾 

上周各个板块均出现下跌，煤炭采掘行业整体下跌 6.18%，跌幅超过沪深 300 1.89%，

跌幅较高。 

 

图 1：煤炭采掘行业下跌 6.18%，跑输沪深 300 

               （资料来源：Wind、德邦证券研究所） 

            

  

图 2：行业历史 PE  图 3：行业历史 PB 

（资料来源：Wind、德邦证券研究所） 
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二. 行业及公司新闻动态 

1. 国际市场新闻动态 

 澳洲下调焦煤产量预估 

澳洲作为全球最大炼焦煤和铁矿石出口国，因焦煤生产从自然灾害中恢复的时间长于

预期，将其 2012 财年炼焦煤产量的预估降至 1.61 亿吨，较 6 月预估下调 6%，同时将焦煤

出口预估下调 5%至 1.56 亿吨；铁矿石产量预估则较此前预估上调 0.7%，至 4.7 亿吨。 

点评：在全球钢铁生产减速的情况下，虽然此前澳洲央行曾多次警告焦煤复苏的步伐

慢于此前预估，焦煤预估被下调仍将对国际焦煤市场造成一定的冲击，铁矿石过剩和焦煤

短缺将是长期趋势。 

 越南拟 2012 年减少煤炭出口量 18.2％ 

越南官方媒体《青年日报》(Tuoi Tre)引述越南工业和贸易部、越南煤炭矿业集团的董

事局主席 Tran Xuan Hoa 的话说，越南是一个煤炭净出口国,但预计从 2015 年起，随着一批

火电厂投产运行之后，越南将转变成净进口国。越南已经开始减少出口量以保证供应国内

消费。到 2013，越南煤炭年出口量将回落至 800 万吨，而到 2015 年，出口量将回落至 400-500

万吨。Tran Xuan Hoa 说，从 2015 年起，每年煤炭进口量将达到 500 万吨。 

2. 国内市场新闻动态 

 9 省市试行煤炭消费总量控制  

国家拟在地方尝试煤炭消费总量控制。其中，大气污染较重的北京、天津、上海、浙江、

江苏、河北、珠三角、山东半岛城市群和乌鲁木齐城市群 9 个省（市、地区）日前已初步拟

定各自的控制指标。到 2015 年，北京煤炭消费总量控制在 2000 万吨；上海、珠三角、乌鲁

木齐城市群实现煤炭消费总量零增长；江苏省、浙江省和山东半岛城市群煤炭消费总量增幅

控制在 10%以内；天津、河北煤炭消费总量增幅控制在 15%以内。 

点评：随着未来中国经济的增长，尤其是近年来极端气候的增多导致水电发电不稳定，

更加增加了对动力煤的需求，煤炭消费总量零增长的目标较难实现。 

 中国沿海煤炭运价指数三个月跌幅超 30％ 

据了解，中国沿海煤炭运价指数以今年 9 月 1 日为基期，首发指数为 1000 点。指数包含

9 条航线，包括秦皇岛到广州、秦皇岛到上海、天津到上海和天津到镇江等。上海航运交易所

7 日正式发布中国沿海煤炭运价指数，从 9 月 1 日开始编制至今，该指数跌幅超过 30％。 

点评：今年以来，我国航运市场受经济大势影响，运价波动剧烈，风险管理的需求日益

上升。运价下跌的主要原因，一方面在于煤炭需求低迷，下游电厂购煤积极性不高，用煤企

业观望态度浓厚；另一方面，在煤炭运输旺季，运力没有出现紧张情况，而只要货运量没有

提升，运力过剩就会加剧，运价就将持续下降。 

 “十二五”期间山西将建三大煤炭基地 

http://www.sxcoal.com/ljm/index.html
http://port.sxcoal.com/qhd.html
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 “十二五”期间，山西省将在晋北、晋中和晋东建设三大煤电基地，实施″输煤变输电″

重大战略，以扩大晋电外送。建设大型煤电基地，实现输煤与输电并举是山西实现转型的道

路之一。目前晋北、晋中、晋东三大煤电基地已被列入全国规划建设的 13 个亿吨级大型煤电

基地。据测算，晋中、晋北、晋东三个煤电基地可开发煤电装机规模约 1 亿千瓦。根据山西

省“十二五”规划，“十二五”期间山西有望成为全国最大的外送电基地。 

2009 年，山西省进行了煤炭资源整合，太原市城区已基本退出煤炭产业。以山西省会太

原市为例，太原市在煤炭资源整合中保留煤矿 53 处，相比整合前压减了 59.2%。总产能达到

4335 万吨／年，比资源整合前反而增加了 24.3%。单井平均规模更是提升为 82 万吨／年，是

重组前 3 倍多。机械化开采由整合前的 3 处增加为全部实现以综采为主机械化开采，整合效

益显著。 

三. 煤炭及其他能源价格 

1. 煤炭价格综述 

上周，全国主要生产地动力煤价格保持稳定，大同 6000 大卡车板含税价 735 元/吨、大

同南郊 5500 大卡车板含税价 685 元/吨，保持稳定。但是随着港口价格的继续下跌及港口库

存的上升，短期动力煤产地价格预计未来将延续弱势下跌的格局。沿海动力煤市场继续下

跌，沿海动力煤价格指数连降四周。12 月 07 日公布的环渤海价格指数显示，环渤海地区港

口平仓的发热量 5500 大卡市场动力煤的综合平均价格报收 840 元/吨，比前一报告周期大幅

下降了 7 元/吨；秦港山西优混 5500 大卡较上周下降 1.2%至 835 元/吨，大同优混 6000 大

卡较上周下降 0.6%至 895 元/吨；京唐港则下降 1.2%至 840 元/吨。冶金煤市场，焦煤产地

价格保持稳定，钢厂采购价格及喷吹煤产地价格均保持稳定，阳泉和晋城无烟煤价格保持

稳定。国际煤价方面，澳大利亚纽卡斯尔港动力煤价格指数上涨至 111.53 美元/吨，涨幅为

0.22 %；欧洲 ARA 三港市场动力煤价格指数上涨至 111.72 美元/吨，涨幅为 0.11%。 

2. 动力煤价格 

     2.1. 生产地价格（截止 12/9） 

产地 本周价格（元/吨） 上周价格（元/吨） 变动（元/吨） 

 坑口不含税 车板含税 坑口不含税 车板含税  

大同 Q6000   560   735 560 735 0 

大同南郊 Q5500 535 685 535 685 0 

朔州动力煤 Q5200 300 585 300 585 0 

内蒙古东胜 Q5500      590     590 0 

中国神华神木矿区    780    780 0 

山东兖州动力煤    1200    1200 0 

（资料来源：SXCOAL、Wind、德邦证券研究所） 

http://www.sxcoal.com/coal/12/0/listnew.html
http://www.sxcoal.com/dlm/index.html
http://www.sxcoal.com/coal/8033/0/listnew.html
http://www.sxcoal.com/coal/8033/0/listnew.html
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     2.2. 中转地价格(截止 12/9) 

港口 本周价格（元） 上周价格（元） 变动（元/吨） 

环渤海动力煤平均价格 840 847 -7 

秦皇岛大同优混 Q5800 890 895 -5 

秦皇岛山西优混 Q5500 830 840 -10 

秦皇岛山西大混 Q5000 725 735 -10 

秦皇岛普通混煤 Q4500 625 635 -10 

京唐港动力煤 Q5800 880 890 -10 

京唐港动力煤 Q5500 835 845 -10 

京唐港动力煤 Q5000 730 740 -10 

（资料来源：SXCOAL、Wind、德邦证券研究所） 

                 2.3. 电厂采购价格(截止 11/29) 

电厂采购价 本周价格（元/吨） 上周价格（元/吨） 变动（元/吨） 

石洞口一厂大同煤 Q5500 790 795 -5 

石洞口二厂大同煤 Q5800 940 945 -5 

南通华能大同煤 Q5800 940 945 -5 

南通华能大同煤 Q5000 785 790 -5 

扬州二电厂蒙煤 Q5500 895 900 -5 

（资料来源：SXCOAL、Wind、德邦证券研究所） 

3. 冶金煤价格 

     3.1. 焦煤产地价格(截止 12/9) 

焦煤车板含税价 本周价格（元/吨） 上周价格（元/吨） 变动（元/吨） 

古交 2 号焦煤 1600 1620 -20 

古交 8 号焦煤 1440 1440 0 

焦精煤太原西山煤电 1470 1500 -30 

灵石 2 号肥煤 1500 1500 0 

柳林 4 号焦煤 1700 1700 0 

宁武 1/3 焦精煤 1170 1170 0 

（资料来源：SXCOAL、Wind、德邦证券研究所） 
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                 3.2. 焦精煤出厂含税价格(截止 12/9) 

焦精煤出厂含税价 本周价格（元/吨） 上周价格（元/吨） 变动（元/吨） 

河北邯郸肥精煤（冀中能源） 1780 1780 0 

贵州六盘水焦精煤(盘江股份) 1745 1745 0 

河北开滦肥精煤（开滦股份） 1550 1550 0 

河北邢台焦精煤（集中能演） 1650 1650 0 

开滦 1/3 焦煤（开滦股份） 1515 1515 0 

（资料来源：SXCOAL、Wind、德邦证券研究所） 

     3.3. 喷吹煤产地价格(截止 12/9)  

喷吹煤车板含税价 本周价格（元/吨） 上周价格（元/吨） 变动（元/吨） 

阳泉喷吹煤（阳泉煤业） 1170 1170 0 

晋中寿阳喷吹煤 1160 1160 0 

山西长治（潞安环能） 1170 1170 0 

（资料来源：SXCOAL、Wind、德邦证券研究所） 

3.3. 钢厂采购价格(截止 12/9) 

钢厂到厂价 本周价格（元/吨） 上周价格（元/吨） 变动（元/吨） 

莱钢焦精煤 1750 1750 0 

莱钢肥精煤 1620 1620 0 

莱钢 1/3 焦精煤 1650 1650 0 

首钢焦精煤 1750 1750 0 

首钢肥精煤 1700 1700 0 

首钢 1/3 焦精煤 1530 1530 0 

（资料来源：SXCOAL、Wind、德邦证券研究所） 

4. 无烟煤价格 

产地（截止 12/5） 本周价格（元/吨） 上周价格（元/吨） 变动（元/吨） 

 坑口不含税 车板含税 坑口不含税 车板含税  

晋城无烟中块 1150 1430 1150 1430 0 

晋城无烟小块 1060 1350 1060 1350 0 

晋城无烟末煤 730 870 730 870 0 

阳泉无烟中块 1050 1330 1050 1330 0 
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阳泉无烟小块 995 1250 995 1250 0 

阳泉无烟末煤 690 850 690 850 0 

（资料来源：SXCOAL、Wind、德邦证券研究所） 

5. 国际煤价 

国际煤价方面，结束此前的连续下跌状态，国际动力煤三港煤价都开始回升。澳大

利亚纽卡斯尔港动力煤价格指数在上涨 0.24 美元/吨至 111.53 美元/吨，涨幅为 0.22 %；

南非理查德港动力煤价格指数上涨至 103.47 美元/吨，涨幅为 0.64 %；欧洲 ARA 三港市

场动力煤价格指数上涨 0.12 美元至 111.72 美元/吨，涨幅为 0.11%。由于现阶段国际经济

环境前景不明，欧债危机仍未能得到解决，国际煤价近期不大可能大幅上涨，整体价格

延续弱势震荡下跌的格局。 

6. 焦炭及其他能源价格 

焦炭价格本周保持稳定。唐山、邯郸的二级冶金焦的价格分别 1925 元、1855 元，保

持稳定。平顶山二级冶金焦的价格为 1900 元/吨。 

其他能源价格方面，截止 12 月 9 日美国原油期货价格下跌至 99.41 美元，NYMEX 天

然气期货价格下跌至 3.44 美元。 

四. 库存情况 

1. 港口库存 

受到冰冻期封港的影响，秦皇岛港内贸煤炭库存为 744.19 万吨，较上周同期上升 14.54

万吨。广州港内贸煤炭库存 302.04 万吨，较上周同期上升 2.26 万吨。国投京唐港区煤炭库

存为 131 万吨，较上周同期下降了 3 万吨。 

2. 电厂库存 

截止 11 月 20 日，重点电厂煤炭库存可用天数为 21 天，库存仍然维持高位。 

五. 航运价格与指数 

截止 12 月 9 日，BDI 指数为 1922，上涨 3.0%；巴拿马型运费指数（BPI）为 1713，上

涨 0.7%；好望角运费指数（BCI）为 3697，上涨 8.4%。国际煤炭运价方面，巴西至青岛价

格为 30.732 美元/吨，上涨 6.6%；西澳至青岛为 13.325 美元/吨，上涨 4.5%。中国沿海煤炭

运价综合指数截止至 12 月 9 日为 671.99，下跌 0.71%，其中秦皇岛-广州下降 0.2 元至 39.8

元/吨，秦皇岛-上海下降 0.3 元至 29.6 元/吨。 

http://www.sxcoal.com/coal/8033/0/listnew.html
http://www.sxcoal.com/coal/627/0/listnew.html
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六. 下游行业情况 

1. 电力行业 

   截止 11 月份，全国发电量 3747 亿千瓦时，同比增长 8.5%，1-11 月累计发电量 41928

亿千瓦时，同比增长 11%，增速放缓明显；11 月份水泥产量 19636 万吨，同比增长 11.2,1-11

月累计产量 190041 万吨，同比增长 11.76%，较 11 月份的 18%大幅回落。 

2. 钢材价格及库存 

                价格方面：上周上海地区螺纹钢 HRB325 12mm 价格为 4420 元/吨，上涨 10 元；线材

4380 元/吨，保持稳定；热轧 3.0mm 本周价格 4300 元/吨，保持稳定；冷轧 0.5mm 本周价

格 5360 元/吨，下跌 20 元/吨；中板 4330 元/吨，保持稳定。 

                库存方面：上周上海地区螺纹钢库存为 485.93 万吨，上涨 2.32 万吨；线材 97.17 万吨，

上涨 6.69 万吨；热轧本周库存为 418.27 万吨，下降 9.81 万吨；冷轧本周库存为 150.23 万

吨，上涨 0.46 万吨；中板 141.38 万吨，下降 1.59 万吨。 

3. 化工品价格及产量 

    价格方面：湖北宜化大颗粒尿素下降 80 元至 2040 元/吨，小颗粒下降 80 元至 2040 元/

吨；华鲁恒升大颗粒上涨 80 元至 2200 元/吨，小颗粒上涨 20 元至 2030 元/吨。10 月份合成

氨产量为 428 万吨，同比增长 13%，增速维持高位。 

4. 水泥价格及产量 

    本周全国主要城市普通水泥 42.5 级袋装平均价格 424 元/吨，保持稳定；全国主要城市

复合水泥 32.5 袋装平均价格 376 元/吨，保持稳定。10 月份水泥累计产量 17 亿吨，同比增

长 18%。 

七. 行业投资策略 

受全球经济形势的影响，导致下游需求有所减弱；同时，国内经济增速继续放缓，800 

元/吨的限价政策使得贸易商成交意愿下降，港口价格继续回调，运价的不断下调也显示出

需求不振。综合来看，煤炭行业股价过度反应了煤价下跌的预期，我们认为，未来的政策

方向将决定经济基本面，只有随着煤价止跌，估值才将逐步得到修复。 

短期分析，煤炭行业缺乏支撑趋势性投资机会的亮点，因此给予中性的评级。相对看

好资源稀缺、下游需求稳定以及明年越南的无烟煤出口量大幅减少带来需求缺口的无烟煤

子板块，重点关注拥有高品质无烟煤资源，亚美大宁复产带来明年业绩增长确定的兰花科

创。 
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主要公司盈利预测与评级  

代码  简称  

总 市 值

（亿元）  

流 通 市 值

（亿元）  

EPS  PE  EV/ 权 益

可采储量  

评级  

10A  11E  12E  10A  11E  12E  

无烟煤公司  

         

  600123  兰花科创  235  235  2.3  2.8  4.2  18.2  15.0  10.0  34  买入  

600348  阳泉煤业  428  428  1.0  1.24  1.3  17.8  14.4  13.9  22  买入  

动力煤公司  

 

        

  

600188  兖州煤业  1226  90  1.8  1.9  2.2  13.6  13.0  11.4  48  增持  

600546  山煤国际  239  44  1.0  1.3  1.9  24.2  18.5  12.7  50  增持  

601088  中国神华  5074  4161  1.9  2.2  2.6  13.4  11.4  9.7  17  增持  

601898  中煤能源  1191  809  0.5  0.7  0.8  18.0  12.8  10.8  20  中性  

601001  大同煤业  231  231  0.8  0.8  0.9  17.3  17.3  14.8  16  中性  

炼焦煤公司  

 

        

  

600395  盘江股份  259  63  1.2  1.6  2.1  19.3  14.6  11.2  13  买入  

600997  开滦股份  160  160  0.7  0.8  0.9  18.5  15.8  14.1  39  增持  

000983  西山煤电  543  254  0.8  1.1  1.5  21.1  15.7  11.4  26  中性  

000937  冀中能源  418  285  2.0  1.4  1.7  9.0  12.9  10.4  48  中性  

喷吹煤公司  

         

  

601699  潞安环能  532  532  3.0  1.8  2.0  7.7  13.2  11.5  24  中性  
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八. 图表： 

动力煤价格走势  

  

图 4：山西动力煤坑口价（不含税）         单位：元/吨 图 5：山西动力煤车板价（含税）            单位：元/吨 

  

图 6： 山东、内蒙古、陕西煤炭价格        单位：元/吨 图 7：电厂煤炭采购价                      单位：元/吨 

  

图 8：秦皇岛动力煤价格                   单位：元/吨 图 9：环渤海综合平均价及港口现货离岸价    单位：元/吨 
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冶金煤价格走势 

 

  

图 10：山西炼焦煤坑口价（不含税）        单位：元/吨 图 11：山西炼焦煤车板价（含税）           单位：元/吨 

  

图 12：主要产地精焦煤出厂价              单位：元/吨 图 13：主要地区焦煤平均价格               单位：元/吨 

  

图 14：钢厂焦煤采购价                    单位：元/吨 图 15：山西喷吹煤车板含税价               单位：元/吨 
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出厂价(含税):焦精煤(G86):贵州:六盘水 出厂价(含税):1/3焦精煤:河北:开滦 
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无烟煤价格走势  

  

图 16：山西无烟煤坑口价（不含税）        单位：元/吨 图 17：山西无烟煤车板价（含税）           单位：元/吨 

国际煤价  

  

图 18：澳大利亚 BJ 现货价格及指数 图 19：环球电子平台煤炭价格             单位：美元/吨 

焦炭及其他能源价格  

  

图 20：主要冶金焦产地价格 图 21：原油及天然气期货价格 
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库存  

  

图 22：三大港口库存 图 23：直供重点电厂煤炭库存可用天数 

  

图 24：全社会煤炭库存 图 25：重点电厂煤炭库存 

航运价格与指数  

  

图 26：BDI、BPI、BCI 指数 图 27：国际煤炭运价 

0.00 

100.00 

200.00 

300.00 

400.00 

500.00 

600.00 

700.00 

800.00 

900.00 

1,000.00 

0.00 

500,000.00 

1,000,000.00 

1,500,000.00 

2,000,000.00 

2,500,000.00 

3,000,000.00 

3,500,000.00 

煤炭库存:广州港集团 吨 

煤炭库存:京唐港:国投港区合计 吨 

煤炭库存:秦皇岛港（右轴） 万吨 

0.00 

10.00 

20.00 

30.00 

40.00 

重点电厂煤炭库存可用天数:直供总计 天 重点电厂煤炭库存可用天数:华北电网 天 

重点电厂煤炭库存可用天数:东北电网 天 重点电厂煤炭库存可用天数:华东电网 天 

重点电厂煤炭库存可用天数:华中电网 天 重点电厂煤炭库存可用天数:西北电网 天 

-0.3 

-0.2 

-0.1 

0 

0.1 

0.2 

0.3 

0.4 

0.5 

0.6 

0.7 

0.8 

0.00 

5,000.00 

10,000.00 

15,000.00 

20,000.00 

25,000.00 

30,000.00 

35,000.00 

全社会煤炭库存合计 万吨 同比增长率（右轴） % 

-0.6 

-0.4 

-0.2 

0 

0.2 

0.4 

0.6 

0.8 

1 

1.2 

1.4 

1.6 

0  

1,000  

2,000  

3,000  

4,000  

5,000  

6,000  

7,000  

8,000  

重点电厂库存(万吨) 增长率(右) 

0.00

5,000.00

10,000.00

15,000.00

20,000.00

25,000.00

波罗的海干散货指数(BDI) 巴拿马型运费指数(BPI) 好望角型运费指数(BCI)

0

10

20

30

40

50

60

2
0

0
9

/1
/5

2
0

0
9

/3
/5

2
0

0
9

/5
/5

2
0

0
9

/7
/5

2
0

0
9

/9
/5

2
0

0
9

/1
1

/5

2
0

1
0

/1
/5

2
0

1
0

/3
/5

2
0

1
0

/5
/5

2
0

1
0

/7
/5

2
0

1
0

/9
/5

2
0

1
0

/1
1

/5

2
0

1
1

/1
/5

2
0

1
1

/3
/5

2
0

1
1

/5
/5

2
0

1
1

/7
/5

2
0

1
1

/9
/5

2
0

1
1

/1
1

/5

巴西图巴朗—青岛单位：美元/吨 西澳—青岛单位：美元/吨



2011/12/13 

                                          16                请务必阅读正文后的免责条款部分                                                       

  

图 28：国内煤炭运价 图 29：铁矿石运价 

下游行业  

  

图 30：全社会发电量及火电发电量 图 31：全社会用电量 

  

图 32：全国电力行业耗煤总量 图 33：直供电厂周累计日均耗煤合计 
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图 34：上海地区钢材价格 图 35：钢材库存 

  

图 36：生铁产量 图 37：粗钢产量 

  

图 38：全国重点城市水泥价格 图 39：水泥产量 
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图 40：重点产地尿素价格 图 41：合成氨产量 

（资料来源：SXCOAL、百川资讯、Wind、德邦证券研究所） 
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