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中性 （维持） 

急单涌现，泰国洪水影响开始发酵 
——电子行业每周观点

2011 年 12 月 11 日

 

投资要点 

 近期观点：在急单效应带动下，台湾部分厂商 11 月营收环比

增长，但多数厂商营收仍然环比下滑，表明当前的市场景气很

差。泰国洪水对硬盘的影响开始发酵，12 月及明年一季度 PC
的出货量可能明显下滑，对产业景气更是雪上加霜。值得注意

的是，展讯开始量产低价 Android 智能手机平台，千元智能手

机整体成本可能降至 50 美元，明年高速成长值得期待。总体

上，我们依然谨慎，建议寻找拥有新客户、新订单的公司。 

 行业动态： 

1）展讯宣布 SC8805G、SC6810 低价 Android 智能手机平台可以量产，将使

手机整体成本降至 40-50 美元。 

2）台积电 11 月合并营收 358.59 亿元，月减 4.7%，年减 2.68%；预计 4 季

度营收环比下滑 1%-3%。 

3）花旗预计 ipad3 最快明年 2 月推出，首批出货 300 万台，中上游供应商

11 月底、12 月初也传开始小量交货。 

4）微软宣布 Win8 公众测试版将於 2012 年 2 月底问世，Windows Store 应

用程式商店测试版也将会同时上线。 

5）根据彭博社报道，Google 与 LG 可能在 2012 年 1 月 CES 电子展上推出带

Google TV 软件平台的电视。 

6）飞利浦与非洲签订供应 20 万只 MasterLED 灯照明订单协议，用 7W 和 10W

的 LED 灯替换酒店、银行等的 50W 卤素灯。 

 

 推荐子行业： 

我们依然看好智能手机周边产业（尤其是千元智能手机）、平板电脑及

Ultrabook 产业、LED 照明产业和安防监控产业 
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 中国电子元器件价格变化： 

中国电子市场价格指数 2011-11-21  

价格变化 一周变化 一月变化 一年变化

电子元器件 -0.04% -0.40% 4.50%

电子元件 -0.44% -3.26% -3.73%

电容器 -0.47% -1.37% -2.32%

电阻器 -0.38% -5.92% -5.62%

电感器 -0.96% -2.73% -29.46%

晶体振荡器 1.26% 0.12% -4.42%

电子器件 -0.01% -0.24% 5.02%

半导体二极管 -0.27% -0.11% -3.31%

半导体三极管 -0.51% -0.99% -16.97%

CPU 0.10% 0.28% 18.93%

DSP -1.39% -5.69% -19.73%

MCU -0.23% -2.65% -22.61%

存储器 -0.71% -0.97% -3.17%

电源电路 3.28% 4.71% -1.01%

数字电路 0.13% 1.23% -5.24%

逻辑电路 -0.21% 0.17% -17.01%

芯片 1.88% -0.21% -8.56%

传感器 -0.08% -0.63% 69.57%
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 电子行业本周公告一览： 

1. 联创光电 
临时股东大会审议通过《关于公司向特定对象非公开发行股票(修订稿)的议案》、

《关于同意公司与关联股东江西省电子集团有限公司重新签署附条件生效的股份

认购协议的议案》。 
2.华微电子 
公告通知于 12 月 12 日召开临时股东大会，审议《关于公司公开发行 2011 年公司

债券》的议案。公司拟公开发行期限为 7 年的债券募集资金不超过 3.2 亿元，用

于补充流动资金。 
3.莱宝高科 
董事会同意公司利用自筹资金 9,533 万元以设立触摸屏分公司的形式投资电容式

触摸屏模组项目，设计产能 200 万片/月（以 3.5 英寸计）；定于 12 月 22 日召开临

时股东大会审议相关议案。 
4.立讯精密 
董事会审议通过《关于立讯精密使用自有闲置资金购买银行理财产品的议案》、 
《关于立讯精密开展远期外汇交易业务的议案》。 
5.达华智能 
以超募资金 357 万元与融域昆华、中恒融通共同合资设立子公司达华融域。持股

比例分别为 56.67%、37.78%、5.55%。 
6.东软载波 
发布2011年业绩预告，预计盈利19688万元-21760万元，比上年度增长90%-110%，

主要源于电网招标加快以及公司营销网络建设已见成效。 
7.北京君正 
公告称基于 Android4.0 的平板电脑方案已研发成功。 
8.飞乐股份 
公司受让光明集团上海长江总公司持有的德科电子95%股权，转让价19273 万元；

受让杨毅持有的德科电子 2.5%股权，转让价 507.1710 万元，此次收购有利公司

汽车电子的后续发展。 
9.宝石 A 
董事会同意公司与东旭集团（70%控股宝石集团）共同投资成立芜湖光电装备技

术公司，注册资本 1,000 万元，其中公司出资 510 万元，东旭集团出资 490 万元；

同意公司设立全资子公司芜湖东旭光电科技，注册资本 500 万元；公司正在筹划

定向增发事项，继续停牌。 
10.华工科技 
董事会审议通过三项议案：向华工图像（全资子公司）增资 1.27 亿元，用于募投

项目新型激光全息防伪包装材料产业化建设；将华工图像 RFID 事业部分拆后的

全部资产、业务注入武汉赛百（全资子公司），并以现金 2000 万元和持有的深圳

赛百（全资子公司）全部股权作价 1000 万元对武汉塞百进行增资；与武钢集团成

立合资公司，进入冶金用激光装备行业，合资公司注册资本 8000 万元，其中武钢

集团出资 4080 万元，占 51%；华工激光出资 3920 万元，占 49%。 
11.宇顺电子 
董事会审议通过使用自有资金 4000 万元向赤壁宇顺增资。本次增资后，赤壁宇顺

注册资本将由 1000 万元增至 5000 万元。 
12.飞乐音响 
董事会审议通过《关于改变摩根士丹利公司支付给华鑫证券股东补偿金方式的议

案》；通知于 12 月 23 日召开临时股东大会。 
13.阳光照明 
根据证监会审核结果，公司本次非公开发行股票的申请获有条件通过。 
14.歌尔声学 
公司本次非公开发行 A 股股票的申请获证监会审核通过。 
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15.劲胜股份 
股东银瑞投资（持股 11.09%）承诺将股份限售期由原来的 2011 年 5 月 20 日追加

至 2012 年 5 月 16 日；临时股东大会审议通过股权激励方案。 
16.华东科技 
公司控股股东华电集团将解除与本公司签订的土地租赁合同，并支付公司拆迁补

偿款 5026.33 万元；通知于 12 月 26 日召开临时股东大会。 
17.中环股份 
董事会审议通过公司向建设银行申请由控股股东中环集团委托发放贷款 6 亿元，

利率 6.89%，期限三年，用于控股子公司内蒙古中环光伏的“绿色可再生能源太阳

能电池用单晶硅材料产业化工程二期及二期扩能项目”。 
18.漫步者 
董事会审议通过以自有资金、现金方式收购日本 STAX Ltd. 100%股权，交易价 1.2
亿日元，目的为发展高端耳机业务。《股权转让合同书》已签署，尚需商务部门核

准。 
19.奥拓电子 
公司入围“中国银行 LED 显示屏、LCD 广告屏入围供应商公开选型项目—第 1 包：

LED 显示屏”供应商。 
20.长信科技 
董事会决议选举陈奇为董事长，聘任陈夕林为总裁。 
21.三安光电 
全资子公司天津三安光电收到天津滨海新区财政局拨付的 4 台红光 MOCVD 设
备补贴款 1,200 万元。 
 
 
 
 
 

 近期跟踪公司一览： 

代码 名称 股票价格（元）
EPS P/E 

市值（亿）2010A 2011E 2012E 2013E 2010A 2011E 2012E 2013E
2415 海康威视 44.30  1.05  1.49 1.98 2.57 42 30  22  17 443.00 
2236 大华股份 44.76  0.93  1.25 1.70 2.34 48 36  26  19 124.92 
600261 阳光照明 18.94  0.49  0.60 0.75 0.94 39 32  25  20 70.96 
300183 东软载波 63.09  1.04  2.02 2.74 3.56 61 31  23  18 63.09 
300115 长盈精密 35.90  0.53  0.95 1.46 1.85 68 38  25  19 61.75 
600460 士兰微 10.56  0.59  0.40 0.52 0.64 18 26  20  17 45.84 
2273 水晶光电 35.99  0.83  1.16 1.60 2.03 43 31  22  18 41.62 
2436 兴森科技 18.15  0.54  0.62 0.89 1.29 34 29  20  14 40.55 
823 超声电子 9.15  0.36  0.37 0.51 0.76 25 25  18  12 40.30 
2635 安洁科技 33.00  0.46  0.77 1.20 1.64 72 43  28  20 39.60 
600563 法拉电子 17.50  1.09  1.31 1.62 1.95 16 13  11  9 39.38 
2449 国星光电 17.56  0.69  0.63 0.90 1.20 25 28  20  15 37.75 
2369 卓翼科技 17.01  0.37  0.54 0.96 1.67 46 32  18  10 34.02 
2138 顺络电子 14.50  0.45  0.45 0.56 0.67 32 32  26  22 30.79 
2484 江海股份 18.26  0.54  0.70 0.98 1.28 34 26  19  14 29.22 
2045 广州国光 6.92  0.29  0.28 0.40 0.53 24 25  17  13 28.85 
300083 劲胜股份 13.90  0.38  0.38 0.55 0.70 37 37  25  20 27.80 
300219 鸿利光电 18.40  0.51  0.61 0.77 1.01 36 30  24  18 22.58 
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投资评级说明 

 
行业评级  报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,

投资建议的评级标准为： 

推    荐：相对表现优于市场 

中    性：相对表现与市场持平 

回    避：相对表现弱于市场 

 

公司评级  报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,投资建议

的评级标准为： 

强烈推荐：相对大盘涨幅大于 15%  

推    荐：相对大盘涨幅在 5%～15%之间 

中    性：相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

回    避：相对大盘涨幅小于-5%  

 

机构客户部联系方式 

上海市浦东新区民生路 1199 弄证大五道口广场 1 号楼 21 层 

邮编：200135 

传真：021-38565955 

 

北京市西城区武定侯街 2 号泰康国际大厦 6 层 

邮编：100140 

传真：010-66290200 

 

深圳市福田区益田路 4068 号卓越时代广场 15 楼 1502-1503 

邮编：518048 

传真：0755-82562090
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信息披露 
本公司在知晓的范围内履行信息披露义务。客户可登录 www.xyzq.com.cn 内幕交易防控栏内查询静默期

安排和关联公司持股情况。 

重要声明 
兴业证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

兴业证券系列报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不

保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建

议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与

本公司和作者无关。 

在法律许可的情况下，兴业证券股份有限公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交

易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到兴业证券股份有限公司

及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定

的唯一信赖依据。 


