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 动态事项： 

11 月 7 号，税务总局对文化产业的政策有了新的提法，要研究实施支持

新兴文化业态的税收政策，继续研究属于国家战略性新兴产业的文化新

兴产业的税收扶持政策，可能比软件业税收更优惠，我们对相关的信息

进行点评。 

 

 主要观点： 

文化新兴产业的界定未明确，但税收比软件更加优惠 

税务总局虽然一致表态支持文化产业，但是具体优惠措施一直没有出台，

这次提出文化新兴产业的税收优惠，但是没有给出新兴文化产业的界定。

业内存在两种估计，一种是文化旅游、文化 mall 等属于新兴文化业态，

另外一种是文化与科技的融合形成的业态，例如 3D 电影、数字出版、

无线阅读等，随着信息技术、移动互联网的进一步发展，将由此延伸出

各种这个样的文化衍生产业都属于新兴文化产业，也属于国家的战略新

兴产业的范畴，我们比较认同后一种提法。国家税务总局要研究实施支

持新兴文化业态的税收政策，继续研究属于国家战略性新兴产业的文化

新兴产业的税收扶持政策。若推出具体税收政策，可能比软件业税收更

优惠。 

 

 

 

 

 投资建议： 

评级未来十二个月内，通信及相关设备制造业评级“有吸引力”。 

重点关注股票：乐视网、华策影视和华谊兄弟。 

 数据预测与估值： 

重点股票业绩预测和市盈率 

EPS PE 
公司名称 股票代码 股价

10A 11E 12E 10A 11E 12E 
PBR 投资评级

华谊兄弟 300027.SZ 16.37 0.25 0.29 0.48 66.36 57.39 34.10 6.25 跑赢大市

华策影视 300133.SZ 32.15 0.5 0.8 1.15 64.30 40.19 27.96 2.92 跑赢大市

乐视网 300104.SZ 29.00 0.32 0.55 0.98 90.63 52.73 29.59 6.30 跑赢大市

资料来源：上海证券研究所；股价数据为 2011 年 11 月 6 日收盘
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 最近 6 个月行业指数与沪深 300 指数比
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