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光伏双反通过初裁，可再生附加上调 
——行业动态报告 
 

投资要点: 

 光伏双反通过初裁。 

美国国际贸易委员会 12 月 3 日以六比零的投票结果，通过了光伏双反调查。

这意味着美国已经认定中国的光伏企业是以低于合理价值的价格进行光伏

电池片和组件的对美出口。之后的两个重要时间节点是 2012 年 1 月 12 日

和 2012 年 3 月 22 日，美国商务部将分别就反补贴和反倾销结果进行初裁。

我们认为在美国大选尘埃落定之前，双反调查的事态难以平息，除了政治因

素以外，也有明年不乐观的市场需求因素(国外光伏企业在生存压力下不会放

松对中国光伏企业的指责)。 

 可再生能源电费附加上调。 

12 月 1 日，发改委发布一揽子电价调整方案，其中可再生能源电费附加提

高由现行每千瓦时 0.4 分钱提高至 0.8 分钱，意味着一年能收取 200 亿元左

右作为可再生能源补贴资金。我们认为电价附加的上调，只能满足可再生能

源电力上网的财政亏空，而难以刺激项目的增量，因此对国内的风电、光伏

产业没有太大的利好作用。 

 Auriga 上调光伏公司评级。 

美国券商 Auriga 上调了在美上市光伏公司的评级，其认为全球六大央行注

入流动性，将减轻光伏项目的融资压力，从而有助于刺激短中期的市场需求。

我们对这个逻辑表示认同，但认为还不足以对国内光伏产业带来足以上调评

级的利好。再则，美股和 A 股的光伏公司估值水平相差较大，基于低估值的

美股光伏可能存在交易性机会，但国内的光伏股还需等待业绩反转的预期，

这一预期的出现最早可能在 2012 年下半年。 

 短期行业难有大机会。 

目前我们仍然建议规避光伏行业，仅推荐东方电热(300217)和阳光电源

(300274)，分别受益于硅料技改和国内需求市场启动，但在具体的介入时机

上需要斟酌。我们依然认为下游的集成服务和电站建设将是目前最受益的环

节，但 A 股缺少合适的投资标的。 

 

投资评级: 增持 
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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