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光伏价格数据跟踪（11.24-11.30） 

光伏价格跌幅继续收窄，非硅材料面临价格压力 
 
Table_Author 韩玲  首席分析师   
电话：021-68828545   

eMail：gfhl@gf.com.cn   

执业编号：S0260511030002    
Table_Summary 本周价格观点 

PVinsights：光伏产品现货价格跌幅收窄，高纯硅首次跌破 30 美元。光伏

产品存货调整已将近三个月，除多晶硅和光伏组件的价格跌幅略微高于其他

产品外，本周光伏产品的现货价格没有再出现明显的下跌。高纯硅的价格在

本周还是首次跌破了 30 美元的关口。但总体而言，经过前期剧烈的价格调整

之后，价格下跌的趋势在近期已经放慢，不过光伏全产业链产品的现货价格

依然疲软。2012 年产能扩张有限，同时需求也不会明显的提升，组件供应商

应将焦点转移到有发展潜力的新兴市场。 

PVnews：国内光伏原材料价格基本稳定，进口多晶硅价格继续下滑，光伏

产品利润率已降至极限。本周多晶硅价格看涨，报价由原来的每公斤 180 元

上涨至 200 元，最高涨至每公斤 240 元。受此影响，本周硅棒、硅锭价格个

别公司报价有所上调，但是实际成交萎靡。进口多晶方面价格继续下滑，最

低报价跌至每公斤 21 美金，最高报价跌至每公斤 33 美金，继续冲击国内市

场。此外，国内的硅片、电池片和组件等报价已形成趋稳态势，光伏产业产

品利润率已降至极限。 

本周大事热评 

电价上调方案终定，上网电价上调 2.5 分。伴随近年来电煤价格的持续上升，

电厂发电成本不断增加，导致了发电厂大规模的亏损。在当前光伏电站安装

成本大幅下降的大背景下，发改委上调电价将进一步增加光伏发电的竞争力，

光伏发电离平价上网的目标已越来越近。 

广发光伏观点 

本周综合各价格数据来源可以发现欧美市场多晶硅以及国内市场的进口多跌

幅大于光伏产业链其余环节，并且较上周跌幅增加。除此之外，光伏产业链

其他环节跌幅继续收窄，国内多晶硅价格也继续小幅回升。我们认为经过年

初至今近50%左右的价格下调后，光伏价格开始阶段性筑底，下一阶段产业

链价格继续下降的空间在于非硅材料，硅材料方面继续下跌的空间非常有限。 

我们于本周参加了PV-China举办的上海光伏会展，光伏发电系统集成以及光

伏逆变器的最新前沿技术和应用解决方案成为本次会议的最热门议题。大中

型光伏电站对逆变器的低电压穿越要求，微型逆变器的开发，高效率拓扑结

构和高效能元器件的开发与应用是其中一些备受关注的产业发展动向。目前

光伏产业的价值体现在后端和系统端，我们继续维持对行业的持有评级，技

术突破、进口代替、下游电站市场、企业重组整合将成为2012年投资选股的

主要逻辑。 

风险提示 

终端需求持续低于预期，企业盈利持续下滑。 
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行业重大新闻及点评 

标题 主要内容 广发点评 

亚太地区2011年启

动4.8GW项目 

据Solarbuzz最新的亚太主要光伏市场季报显示，

年末中国和印度公共事业规模光伏项目急剧增加

使亚太地区 2011 年总安装量达到了 4.8GW，最

后一个季度的安装量为 2GW，环比上涨 39%，

同比上涨 130%。推动这一增长的是中国，第四

季度占了该地区需求的一半，其到年底接入量将

达 2GW。Solarbuzz 预测这种增长在 2012 年还

将继续。除中国、日本印度外，泰国和马来西牙

预计在 2012 年将增加 700MW 的需求。 

尽管今年以来欧洲的需求有所下降，但

是美国、中国和日本等新兴市场的表现

远远超出预期，在一定程度上弥补了欧

洲市场需求下降带来的影响。随着整体

成本的下降，光伏电站投资的回报率逐

渐增加，包括中国在内的亚太地区国家

相继扩大了发展目标，预计明年亚太地

区的需求增长将有望带动全球光伏行业

走出低谷。 

 

REC拟削减挪威工

厂产量 

挪威光伏企业REC宣布，由于全球经济动荡使需

求量锐减、价格下挫，公司计划将其位于Heroeya

的650MW多晶硅硅片制造工厂中止60%的产能。

该公司在本周二发布的一份声明中表示，欧洲危

机与资本市场的动荡将对光伏市场的需求量产生

持续性的负面影响。除非光伏市场能得以改善，

否则公司将进一步削减产量。 

本周国外巨头继续降价向中国出口多晶

硅产品，进口平均价格的周跌幅为

7.2%。REC上周的平均报价为26美元/

公斤，在我们统计的六家国际巨头中处

于最低价行列。REC此次终止部分产能

的行动表明持续过低的多晶硅产品价格

已对公司带来重大不利影响，如果未来

一段时间市场没有明显好转，不排除其

他国外巨头也开始停产的可能。 

 

电价上调方案终定 

上网电价上调2.5分  

国家发改委11月30日宣布，12月1日起将提高电

价，全国发电企业平均上网电价上调2.5分，燃煤

平均提高2.6分，各省略有不同，安装脱销装臵的

电厂进行每度电0.8分钱补偿，全国销售电价2千

瓦时提高3分钱。同时还将实施阶梯电价，即按居

民每月用电量分成三档，第一档是基本用电，按

照覆盖80%居民的用电量来确定，价格保持不变。

第二档是正常用电，按照覆盖95%的居民家庭用

电来确定，价格上涨5分钱。第三档是高质量用电，

要提高3毛钱。 

 

电价上调方案终于在各方的千呼万唤中

出台。伴随近年来电煤价格的持续上升，

电厂发电成本不断增加，导致了发电厂

大规模的亏损。在当前光伏电站安装成

本大幅下降的大背景下，发改委上调电

价将进一步增加光伏发电的竞争力，光

伏发电离平价上网的目标已越来越近。 

国内光伏巨头开始

抢滩北美等新兴市

场 

随着近期德国上网电价补贴的进一步下调，欧盟

各国的补贴下降趋势已非常明显，相比之下，积

极发展新能源产业的美国、加拿大等新兴市场越

发成为国内光伏企业的必争之地。面对庞大市场

以及贸易争端的风险，中国光伏企业开始瞄准另

外一个策略，在海外当地建设工厂，扩大销售。

自 2010 年下半年开始，光伏厂商布局北美等新兴

市场的动作已接连不断。 

欧洲市场需求的下降已成定局，北美、

亚洲等新兴市场将决定行业未来的走

势。而中国企业在海外当地建设工厂，

聘用的当地的职工，将可以有效规避贸

易争端。另外，我们也注意到不少国内

企业也开始在海外投资兴建光伏电站。

因此这轮光伏行业的萧条期对国内有实

力的企业来说，也是加快进入国外市场

的难得的机会。 

http://guangfu.bjx.com.cn/NewsList.aspx?zt=%B9%E2%B7%FC
http://guangfu.bjx.com.cn/NewsList.aspx?zt=%B9%E2%B7%FC%C6%F3%D2%B5
http://guangfu.bjx.com.cn/NewsList.aspx?zt=%B1%B1%C3%C0


 

  
 

识别风险，发现价值                                 第 3 页 

Table_Header3 

2011-11-30 

 

Table_Header2 行业跟踪分析报告 

 

光伏价格数据跟踪 

表1：PVinsights价格数据（单位：美元） 

项目 最高价 最低价 平均价 均价变动 
本周均价变

动% 

上周均价变

动% 

光伏多晶硅 39.00 29.00 32.200 -0.9 -2.72% -1.49% 

156mm 方多晶硅片 1.35 1.05 1.140 -0.015 -1.30% -2.12% 

156mm 方单晶硅片 1.80 1.40 1.560 -0.01 -0.64% -1.88% 

125mm 方多晶硅片 0.75 0.60 0.645 -0.005 -0.77% 0% 

125mm 方单晶硅片 1.00 0.75 0.865 0 0% -0.57% 

光伏电池/瓦 0.65 0.45 0.506 -0.004 -0.78% -3.77% 

156mm 方多晶电池 2.65 1.75 2.040 -0.01 -0.49% -4.65% 

156mm 方单晶电池 3.20 2.00 2.360 -0.02 -0.84% -5.56% 

125mm 方多晶电池 1.60 1.00 1.200 0 0% -4.0% 

125mm 方单晶电池 1.90 1.15 1.390 -0.01 -0.71% -6.04% 

晶体硅组件/瓦 1.45 0.75 0.980 -0.02 -2.00% -3.38% 

薄膜组件/瓦 1.15 0.65 0.780 -0.01 -1.27% -1.25% 

光伏逆变器 2000W+ 0.900 0.390 0.532 -0.002 -0.37% -0.93% 

光伏系统 3.904 2.165 3.046 0 0% -0.91% 

光伏板 120W+ 3.480 1.040 1.745 -0.014 -0.80% -0.79% 
 

数据来源：Pvinsights 

 

表2：PVnews价格数据 

项目 最高价 最低价 平均价 均价变动 本周均价变动% 上周均价变动% 

进口多晶硅（美元/千克） 31 25 27.4 -2.13 -7.20% -1.26% 

原生多晶硅（元/公斤） 240 190 213 0.63 0.29% 4.02% 

单晶硅棒（元/公斤） 350 300 324 0  0 % 0.75% 

6.5 寸单晶硅片（元/片） 8 7.0 7.3 0.03 0.43% -0.17% 

8 寸单晶硅片（元/片） 12.8 12.0 12.5 -0.11 -0.90% 0 % 

多晶硅片（元/片） 10 9 9.50 -0.27 -2.76% 0 % 

125 单晶电池片（元/瓦） 3.8 3.5 3.6 -0.02 -0.64%  0.86% 

156 单晶电池片（元/瓦） 4.4 4.0 4.2 -0.02 -0.36% 0 % 

156 多晶电池片（元/瓦） 4.0 3.6 3.7 -0.03 -0.81% -0.20% 

190W 单晶组件（元/瓦） 6.8 6.2 6.4 0  0 % 0.24% 

250W 单晶组件（元/瓦） 7.1 6.8 7.0 0  0 % 0 % 

240W 多晶组件（元/瓦） 6.5 5.9 6.1 0  0 % 0 % 
 

数据来源：PVnews 

 

表3：EnergyTrend现货价格数据（单位：美元） 

项目 最高价 最低价 平均价 本周均价变动% 上周均价变动% 

多晶硅(PerKG) 32.00 22.00 25.560 -8.33 % -8.33 % 

156mm 方多晶硅片 1.30 1.00 1.161 -1.86 % -1.00 % 
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156mm 方单晶硅片 1.65 1.40 1.609 -2.48 % -2.19 % 

光伏电池/瓦 0.65 0.47 0.518 -0.19 % -0.95 % 

156mm 方多晶电池 2.12 1.89 2.093 -0.19 % -0.94 % 

156mm 方单晶电池 2.42 2.24 2.345 -0.17 % -0.97 % 

晶体硅组件/瓦 1.35 0.75 0.913 -1.19 % -1.18 % 

薄膜组件/瓦 1.20 0.85 0.852 0 % -0.47 % 

聚光太阳能/瓦 2.55 2.09 2.303 0 % 0 % 

光伏逆变器/瓦 0.35 0.17 0.235 0 % 0 % 
 

数据来源：EnergyTrend 

 

光伏价格走势跟踪 

图 1：2011 年 1 月至今多晶硅均价走势 图 2：2011 年 1 月至今多晶硅片均价走势 

  

数据来源：Pvinsights，广发证券发展研究中心 

 

图 3：2011 年 1 月至今太阳能电池均价走势 图 4：2011 年 1 月至今光伏组件均价走势 

  

数据来源：Pvinsights，广发证券发展研究中心 
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图 5：2011 年至今薄膜组件均价走势  

 

 

数据来源：Pvinsights，广发证券发展研究中心 

 

图 6：2011 年 1 月至今多晶硅均价走势 图 7：2011 年 1 月至今单晶硅棒均价走势 

  

数据来源：Pvnews，广发证券发展研究中心 

 

图 8：2011 年 1 月至今硅片均价走势 图 9：2011 年 1 月至今电池片均价走势 

 
 

数据来源：Pvnews，广发证券发展研究中心 
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图 10：2011 年 1 月至今组件均价走势 图 11：2011 年 1 月至今高阻高纯硅均价走势 

  

数据来源：Pvnews，广发证券发展研究中心 
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电气设备 2012 年投资策略：电网投资结构性增长,国网体系企业受益较多 武夏 2011-11-29 

光伏价格数据跟踪（11.17-11.23）：欧洲组件和电池片跌幅扩大，国内多晶硅价格回升 武夏 2011-11-24 

光伏价格数据跟踪（11.10-11.16）：高纯硅价格触及 30 美元/公斤底线 武夏 2011-11-17 
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