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[table_main] 行业快评 
环保Ⅱ 

鼓励火电脱硝，试行补贴电价 8 厘 

 
 

事    项 

30 日，发改委在网站上公布《国家采取综合措施调控煤炭和电力价格》，其中

提出“适当提高电价，对安装并正常运行脱硝装置的燃煤电厂试行脱硝电

价政策，每千瓦时加价 0.8 分钱，以弥补脱硝成本增支。” 

主要观点 

1. 鼓励火电脱硝，试行补贴电价 8 厘，略低于我们的预期。 

按照国家节能减排工作总体部署，“十二五”期间，我国要完成全国氮氧化

物排放量削减 10%的目标。今年 9 月，环保部发布了新的《火电厂大气污

染物排放标准》，其中氮氧化物排放执行“史上最严”标准。根据我们的测

算，新标准将带来脱硝市场 1700 亿左右，含 500 亿 SCR 催化剂、600 亿

工程建设、400 亿还原剂以及 200 亿的低氮燃烧器市场。但目前火电企业

因电煤价格持续上涨，行业大面积亏损，生产经营困难，环保排放标准的

提高所需要大量的资金和成本将难以消化。此次出台脱硝电价补偿政策，

将提高火电企业脱硝的积极性，以弥补脱硝成本增支。此前我们预计脱硝

补贴电价在 1 分左右，此次试行的 0.8 分，实际上略低于我们的预期，但

考虑到是试行，未来还有提高的可能。 

2. 脱硝压力进一步加大，在补贴不高的情况下，低氮燃烧器是首选。 

根据环保部发布的数据，2011 年上半年，氮氧化物排放量为 1206.7 万吨，

同比增加 6.17%。开局头半年，氮氧化物的排放量不降反增，既有相关标

准没有出台的原因，也有脱硝设施不到位的原因。 

根据我们的测算，660MW 的锅炉在不同的进口浓度下使用 SCR 进行脱硝

的运行成本，在进口浓度分别是 400mg/m
3 和 200 mg/m

3 时，每度电的运行

成本分别为 0.0089 元和 0.0064 元。一般来说，锅炉排放的氮氧化物的浓度

均高于 400mg/m
3，如果使用低氮燃烧器，使排放的氮氧化物浓度低于

200mg/m
3，一年可在尾部脱硝上节约运行费用约 900 万元。 

龙源技术的低氮燃烧器可以在适当的煤种条件下，使氮氧化物的浓度降低

到 200mg/m
3 以下，在经过适当尾部脱除即可满足标准，为此我们对低氮

燃烧器的龙头企业龙源技术维持“强推”评级，同时推荐 SCR 催化剂的生

产企业九龙电力。 

3. 预计会进一步出台脱硝补贴政策。 

本次出台的脱硝电价是试行，对投运率、达标情况等没有具体的规定。根

据脱硫电价实施时，国家发改委和国家环保总局联合颁布《燃煤发电机组

脱硫电价及脱硫设施运行管理办法（试行）》，预计脱硝电价公布也会出台

细则。此次规定的 0.8 分补贴是试行，存在根据试行结果提高补贴的可能。 
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资料来源：港澳资讯 
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 图表 1 进口氮氧化物浓度较低可有效降低锅炉脱硝运行成本 

项目 单位 
进口浓度

400mg/Nm
3
 

进口浓度

200mg/Nm
3
 

假设参数 

机组容量 MW 660 660 

机组运行时数 h 5500 5500 

初始 NOx浓度 mg/Nm3 400 200 

排放 NOx浓度 mg/Nm3 80 80 

脱硝率 % 80 80 

年运行成本测算 

脱硝项目总投资 元    52,260,000  52,260,000  

易耗品 元    20,725,800    13,157,800  

  

其中 

  

氨 元      6,820,000  3,652,000  

催化剂 元    11,000,000  6,600,000  

电 元      2,502,500    2,502,500  

蒸汽 元         214,500   214,500  

工业用水 元         188,800       188,800  

固定成本（含人工和折旧） 元      4,393,700  4,393,700  

财务费用 元      2,769,780  2,769,780  

年运行总成本（含税） 元    32,159,596  23,305,036  

每度电的运行成本 元 0.0089  0.0064  

资料来源：华创证券研究所 



 

 

华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

 强推：预期未来 6个月内超越基准指数20%以上； 

 推荐：预期未来 6个月内超越基准指数10%－20%； 

 中性：预期未来 6个月内相对基准指数变动幅度在 -10%－10%之间； 

 回避：预期未来 6个月内相对基准指数跌幅在10%－20%之间。 

 

行业投资评级说明： 

 推荐：预期未来3-6个月内该行业指数涨幅超过基准指数5%以上； 

 中性：预期未来3-6个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

 回避：预期未来3-6个月内该行业指数跌幅超过基准指数5%以上。 
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