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行业点评

2011 年 11 月 29 日 

医药生物行业 2012 年日常报告 

评级：增持      维持评级 

科技部印发十二五生物技术发展规划 

事件 

2011 年 11 月 28 日科技部发布《“十二五”生物技术发展规划》，提出总体目标是：生物技术自主创新能力显著
提升，生物技术整体水平进入世界先进行列，部分领域达到世界领先水平。生物医药、生物农业、生物制造、生物
能源、生物环保等产业快速崛起，生物产业整体布局基本形成，推动生物产业成为国民经济支柱产业之一，使我国
成为生物技术强国和生物产业大国。 

生物医药是生物技术产业的重要组成部分，产值占比 75%。此次文件除了提出加强前瞻性基础研究、突破一批核心
关键技术以外，还针对生物医药技术及产品提出以下几个重点发展领域： 

（1）突破一批药物创制关键技术和生产工艺，研制创新药物，改造药物大品种，完善新药创制与中药现代化技术
平台，建设一批医药产业技术创新战略联盟，基本形成具有中国特色的国家药物创新体系。 

（2）围绕艾滋病、病毒性肝炎、结核病等重大传染病，突破临床诊断、预测预警、疫苗研发和临床救治等关键技
术，研制新型诊断试剂和新型疫苗，有效降低艾滋病、病毒性肝炎、结核病的新发感染率和病死率。 

（3）建立疫苗和抗体的大规模和快速反应生产新技术，系统的疫苗效果及质量评价技术体系，人源化抗体构建及
优化技术；对传统疫苗进行改造增效，针对新发、再发重大传染病和多发感染性疾病研制新疫苗和抗体药物；针对
恶性肿瘤、心脑血管疾病、代谢性疾病、自身免疫性疾病等重大非感染性疾病，研制治疗性疫苗和抗体药物。 

（4）突破一批体外诊断仪器设备与试剂的重大关键技术，研制出一批具有自主知识产权的创新产品，在一体化化
学发光免疫诊断系统等高端产品方面实现重点突破，加速体外诊断产业的结构调整和优化升级，大幅提升我国体外
诊断产业的市场竞争力。 

（5）突破一批生物医用材料前沿高端产品，开展一批主要依赖进口的高值替代产品研发，创制一批量大面广的生
物医用材料，突破生物医用材料制品个体化设计、生物医用材料表面改性、生物材料产品生物力学、耐久性及安全
性检测等共性关键技术。 

评论 

本规划为我国生物医药发展指明了方向，但规划中所涉及的基础研究、关键技术、重大产品的规划目标，与目前微
观层面相关企业的实力还有一定的差距。我们只能从现有主营业务与规划相关度较高的公司中，按照主题投资的思
路寻找一些标的。供参考： 

（1）诊断试剂：科华生物、达安基因、迪安诊断 

（2）新型疫苗：华兰生物、天坛生物、智飞生物、沃森生物 

（3）抗体药物：兰生股份（中信国建）、海正药业 

（4）生物医用材料：冠昊生物、乐普医疗 

（5）再生医学：ST 中源 

我们对目前医药板块行情的判断：缺乏系统性机会，以主题投资为主。近期板块主题投资主要围绕着各种规划出台
展开，此次的生物技术“十二五”规划，也惠及到生物医药板块，相关个股可能因此而活跃。 

我们对明年医药板块行情的判断：控费、降价的行业背景决定了明年医药投资是恢复性行情。医药板块已经度过了
一年的紧缩期，也经历了类似基药降价这样极端性的政策出台，我们认为现在产业处在最困难的时刻。我们从三季
报的数据读出，收入已经在恢复，利润还在筑底。在我们的中性假设下，我们判断政策不会再恶化，利润增长情况
也将在 1-2 个季度内恢复。因此，2012 年医药行业相对于今年而言将是一个比较稳定的局面，医药行业的成长性
投资得以恢复。投资的弹性将依赖于政策的松紧：大的政策趋势已定，但期间可能会有松紧的波动：松可能体现在
基药极端降价政策的修正；紧可能体现在部分省份医保招标政策的恶化。松紧当中将是投资医药板块的收益所在，
因此明年对政策的节奏把握很重要。给一点阳光，就会灿烂；多一些乌云，就很惨淡。 
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长期竞争力评级的说明： 

长期竞争力评级着重于企业基本面，评判未来两年后公司综合竞争力与所属行业上市公司均值比较结果。 

 
 
 
 
 

公司投资评级的说明： 
强买：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 10%－20%； 

持有：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -10%－10%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 10%－20%； 

卖出：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 20%以上。 

 
 
 
 
 

行业投资评级的说明： 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%以上； 

持有：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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