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 推荐 （维持）

诺基亚西门子大规模裁员的短中长期影响 

2011 年 11 月 25 日

投资要点 

事件： 

北京时间 11 月 23 日晚间消息，诺基亚西门子通信(以下简称“诺西”)今天宣布，计划在 2013 年年底前

裁员 17000 人，将移动宽带和服务作为战略重点，并在全球范围内实施大规模重组。 

点评：  

 诺西史上最大规模裁员，独立上市迈出第一步。诺基亚西门子网络公司于 2006 年 6 月由诺基亚与西门

子各出资 50%建立而成，10 年底收购摩托罗拉无线部门。在成立以来的 5 年当中，面对日益激烈的市场

竞争以及自身业务整合不利，诺西经营连年亏损，每年进行裁员以调整公司发展战略。面对合资公司连

年亏损的态势，诺基亚和西门子曾一度与私摹基金商谈股权转让事宜，但因价格问题未能达成协议。近

期，诺基亚和西门子注资诺西 10 亿欧元，并更换了富有 IPO 经验的董事长，此次大裁员意味诺西将提

升核心业务的盈利能力，为今后独立成功上市迈出第一步，也是诺基亚和西门子想借助诺西 IPO 实现顺

利推出的目的。 

 电信市场增长缓慢，行业竞争日益激烈，转型成通信行业未来发展主基调。自 08 年以来，全球电信市

场增长明显放缓，面对华为、中兴低成本战略的崛起，全球电信设备商经历了一次全面洗牌，北电倒逼、

阿尔卡特和朗讯合并、诺基亚和西门子电信业务部门合并、诺西收购摩托罗拉，设备商从原来的 10 家

缩减到 5 家。诺西此次大裁员一定程度反映了通信行业面临巨大的发展压力，随着通信和计算机技术的

融合，未来通信行业将向着 ICT 融合的方向发展，国内企业华为、中兴已经开始在智能终端、云计算方

面发力。 

 诺基亚西门子大规模裁员的影响： 

1） 短期影响，我们认为此次裁员目的在于聚焦无线核心业务，为独立上市做准备，设备商的竞争格局

短期不会出现较大变动。 

对供应链的影响：诺西在无线设备领域具有较强实力，全球市场份额第二，在北美、印度、欧洲等

市场占据较大份额。特别在印度市场，自去年源代码事件以来，华为中兴在印度市场份额明显萎缩，

而诺西（总部位于印度）成为印度电信市场份额第一。国内上市企业中，春兴精工是诺西重要通信

结构件供应商，其产品主要用在无线设备，受益于诺西滤波器供应链策略改革和印度 3G、北美 4G
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建设的驱动，春兴订单增长强劲。我们认为未来 1-2 年，印度和北美等市场仍将是诺西重点发展的

区域，而短期来看，春兴精工不会受到此次诺西大裁员而导致业务波动，而中期来看，随着春兴

ultrabook 外壳订单放量，公司切入到全球电子产业链分工，逐步降低对通信主业依赖。基于此，我

们维持春兴精工“推荐”投资评级。 

（春兴精工详细分析请参见深度报告《突破三星 ultrabook 外壳订单，业绩增长爆发在即》） 

2） 中期影响，此次裁员反映全球电信市场受到宏观经济影响而趋于不明朗，通信设备行业中结构性增

长机会更加凸显，我们继续推荐未来增长最为确定的 4 个重要的通信设备板块：光通信、广电设备、

WLAN 设备以及网优测试服务，重点推荐上市公司：烽火通信、数码视讯、日海通讯、光迅科技、

华星创业、三元达。 

（光通信行业详细分析请参见深度报告《跨越电信资本开支、光通信一马当先》） 

3） 长期影响，诺西为了实现诺基亚和西门子顺利推出，通过裁员来提升盈利能力已达到 IPO 目的，这

或许对诺西长期发展不利。当前正是技术融合、转型变革重要时期，任何公司为应对未来尚未明确

的发展格局更应加大人员投入。国内通信行业龙头中兴通讯已经在 ICT 融合领域如智能手机、云计

算方面持续发力，其先发优势将会在长期的竞争当中逐步体现出来。我们看好中兴通讯长期发展，

维持“推荐”投资评级。 
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投资评级说明 

 
行业评级  报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,

投资建议的评级标准为： 

推    荐：相对表现优于市场 

中    性：相对表现与市场持平 

回    避：相对表现弱于市场 

 

公司评级  报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,投资建议

的评级标准为： 

强烈推荐：相对大盘涨幅大于 15%  

推    荐：相对大盘涨幅在 5%～15%之间 

中    性：相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

回    避：相对大盘涨幅小于-5%  

 

机构客户部联系方式 

上海市浦东新区民生路 1199 弄证大五道口广场 1 号楼 21 层 

邮编：200135 

传真：021-38565955 

 

北京市西城区武定侯街 2 号泰康国际大厦 6 层 

邮编：100140 

传真：010-66290200 

 

深圳市福田区益田路 4068 号卓越时代广场 15 楼 1502-1503 

邮编：518048 

传真：0755-82562090
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安排和关联公司持股情况。 
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