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黄河水电公司格尔木200兆瓦并网光伏电站

资料来源：青海新闻网，中金公司



奥运会期间的北京

资料来源：Cnsphoto，中金公司



北京的灰霾天气

资料来源：谷歌图片，中金公司



世博会期间的上海
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上海的雾霾天气

资料来源： 谷歌图片，中金公司



亚运会期间的广州

资料来源： 谷歌图片，中金公司



广州的灰霾天气

资料来源： 南方周末，中金公司



大运会期间的深圳

资料来源： 谷歌图片，中金公司



深圳的雾霾天气

资料来源： 谷歌图片，中金公司



主要国家天然气发电装机量与发电量比重

资料来源： 国际能源机构，中金公司

中国 美国 英国 日本 韩国

供给 (兆瓦)

装机容量 962,190                   1,121,686                85,605                     280,533                   79,859                     
分类占比 (%)

火电 71% 36% 43% 36% 40%
气电 3% 41% 33% 28% 30%
水电 22% 9% 5% 17% 7%
核电 1% 10% 13% 17% 22%
风电 3% 3% 4% 1% 0%
其他 0% 2% 2% 1% 1%

中国 美国 英国 日本 韩国

需求 (十亿千瓦时)

发电量 4,228                       4,120                       389                         1,082                       446                         
分类占比 (%)

火电 79% 46% 34% 40% 46%
气电 2% 24% 45% 26% 18%
水电 16% 6% 2% 8% 1%
核电 2% 20% 13% 24% 34%
风电 1% 2% 2% 0% 0%
其他 0% 2% 3% 3% 0%



主要国家天然气终端消费比重

资料来源： 国际能源机构，中金公司
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燃气电厂的减排优势

资料来源：中国环境保护部，中金公司

不同能源类型电厂排放量比较（500MW）

全国主要省份十二五污染排放物总量控制计划

类别 二氧化硫 氮氧化物 二氧化碳 灰 渣 颗粒物

吨/年 吨/年 吨/年 吨/年 吨/年 吨/年

火电 8,043 5,056 2,942,375 125,000 350,000 428
气电 7 971 1,241,292 -  -  21
水电 -  -  -  -  -  -  
核电 -  -  -  -  -  -  
风电 -  -  -  -  -  -  

其他新能源 -  -  -  -  -  -  
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燃气电厂的调峰优势

资料来源： 国家电力监管委员会，中电联，中金公司

燃气、燃煤机组启动时间对比表

2010年各省最高负荷统计
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2.5统调最高负荷 装机容量/最大负荷

机组状态 单循环燃机(min) 联合循环机组(min) 燃煤机组(min)

冷态 12~18 120~190 360~480
温态 <12 90~140 180
热态 9 80 90

极热态 5 60 60



北京市“十二五”四大燃气热电中心建设

2015年北京市天然气主要气源及门站规划布局示意图

资料来源：北京发改委，中金公司

2015年北京市主要热源点建设布局示意图

资料来源：北京发改委，中金公司

北京“煤改气”项目四大天然气热电联供中心

燃气电厂 位置 投产时间 装机容量 供热面积 天然气消费量

兆瓦 百万平方米 十亿立方米/年

华能热电厂 东南热电中心 2,011 2x350 13 0.8 ~ 1.0
草桥热电厂 西南热电中心 2,012 2x350 12 0.8 ~ 1.0
高安屯电厂 东北热电中心 2,013 4x350 24 0.8 ~ 1.0

大唐高井电厂 西北热电中心 2,014 6x350 36 0.8 ~ 1.5
合计 4,900 85 3.2 ~ 4.5



15个主要城市位于或接近城区的火电装机容量统计

资料来源： 中金公司
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“煤改气”情境分析

100%煤电装机转换为气电后燃气消费量

资料来源：中金公司

50%煤电装机转换为气电后燃气消费量

资料来源：中金公司
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谁将受益？

从天然气全产业链来看，我们看好：

1）天然气上游供应商及管道运营商：主要包括中石油、中石化、中海油等；

2）中下游分销商：主要包括地方燃气集团如北京燃气（母公司：北京控股（392.HK））和燃气分销商华润燃

 
气（1193.HK）、昆仑燃气（135.HK）、上海燃气（母公司：申能集团）等。

3）燃机设备制造商及服务商：重型燃机制造商如上海电气、东方电气和哈尔滨电气等；余热锅炉制造商如杭

 
锅股份；天然气分布式发电设备制造商如双良节能，服务提供商如申能能源服务有限公司、北京恩耐特等。

4）独立发电商：如申能股份、广州控股、京能集团、华能集团（华能国际：902.HK）、华电集团（华电国际：

 
1071.HK）。申能集团、广控集团同时拥有燃气和气电资产，具有协同效应。

资料来源： 中金公司

天然气产业链分析
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1843年的匹兹堡 vs 如今的匹兹堡

资料来源： explorepahistory.com，谷歌图片，中金公司
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