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新能源行业周报（11.14－11.18） 

环保：调整即是买入之机 

 

板块 周涨跌幅（%） 
 本周光伏产品价格上下游涨跌不一，上游多晶硅价格相比上周

小幅波动，下游产品价格跌幅收窄，部分品种维持稳定或出现

小幅回升，剩余品种跌幅均小于 2%。从趋势上看，我们认为

光伏产品价格已进入阶段性底部盘整阶段，未来光伏产品价格

走势还需等待进一步的信号才能做出判断。 

 近期财政部等部委联合下发了《关于进一步做好节能与新能源

汽车示范推广试点工作的通知》，全国 25 个新能源汽车试点城

市将研究出台新能源汽车免除车牌拍卖、摇号、限行等限制的

措施，受此消息刺激，14 日锂电池板块大涨，但后半周该板块

大幅调整，未能守住周初的战果，全周以 2.98%的跌幅居于各

子板块跌幅之首。我们认为《通知》对锂电池板块形成长期利

好，维持对该板块的推荐评级。 

 本周市场受外围影响而呈普跌的态势。环保子板块下跌 1.81%，

跌幅在各子板块中最小，表现出了较强的抗跌性。市场预期即

将到来的环保大会以及《“十二五”节能环保产业发展规划》会

给该板块带来政策性利好，我们判断近期该板块还会有一波行

情。本周重点推荐兴源过滤（300266），但该股前期涨幅过大，

投资风格较激进的投资者可在其充分回调后再介入。 
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一周涨跌幅排行 

图 1：行业涨幅前五名、跌幅前五名 

 

资料来源：Wind 资讯、德邦证券研究所 
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产品价格行情回顾 

 光伏  

2011 年 11 月 18 日前一周价格行情见表 1，进口多晶硅料报价不含税，其他报价含税。 

表 1 本周光伏产品价格行情 

产品 厂家    上周末价格 周末价格 涨跌幅   单位 

多晶硅料 6N 
国内料 200.0 210.0 

0.81% 
￥/KG 

进口料 29.0 28.0 ﹩/KG 

单晶硅片 125mm x 125mm 
一线厂商 7.5 7.5 

1.40% 
￥/PS 

二线厂商 6.8 7.0 ￥/PS 

单晶硅片 156mm x 156mm 
一线厂商 13.4 13.4 

-0.78% 
￥/PS 

二线厂商 12.4 12.2 ￥/PS 

多晶硅片 156mm x 156mm 
一线厂商 10.0 10.0 

-1.56% 
￥/PS 

二线厂商 9.2 8.9 ￥/PS 

单晶硅电池片 125mm x 125mm 
一线厂商 4.1 4.1 

0.00% 
￥/W 

二线厂商 3.8 3.8 ￥/W 

单晶硅电池片 156mm x 156mm 
一线厂商 4.6 4.6 

0.00% 
￥/W 

二线厂商 4.1 4.1 ￥/W 

多晶硅电池片 156mm x 156mm 
一线厂商 4.1 4.1 

-1.30% 
￥/W 

二线厂商 3.6 3.5 ￥/W 

单晶硅组件 190W 
一线厂商 7.1 7.0 

-1.48% 
￥/W 

二线厂商 6.4 6.3 ￥/W 

单晶硅组件 245W 
一线厂商 7.4 7.3 

-1.39% 
￥/W 

二线厂商 7.0 6.9 ￥/W 

多晶硅组件 230W 
一线厂商 7.0 7.0 

-0.75% 
￥/W 

二线厂商 6.3 6.2 ￥/W 

资料来源：Solarzoom、德邦证券 

 

本周光伏产品价格上下游涨跌不一，上游多晶硅价格相比上周小幅波动，下游产品价格跌

幅收窄，部分品种维持稳定或出现小幅回升，剩余品种跌幅均小于 2%。 从趋势上看，我们

认为光伏产品价格已进入阶段性底部盘整阶段，但由于目前光伏行业不确定性仍较大，未来光

伏产品价格的走势还需等待进一步的信号才能做出判断。 
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图 2：多晶硅料价格历史走势 

 

资料来源：Solarzoom、德邦证券研究所 

 

图 3：晶硅片价格历史走势 

 

资料来源：Solarzoom、德邦证券研究所 

 

180.00

230.00

280.00

330.00

380.00

430.00

多晶硅 6n 国内产 多晶硅 6n 进口料 

￥/KG 

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

18.00

20.00

单晶硅片 125mm x 125mm 一线厂商 单晶硅片 125mm x 125mm 二线厂商 

单晶硅片 156mm x 156mm 一线厂商 单晶硅片 156mm x 156mm 二线厂商 

多晶硅片 156mm x 156mm 一线厂商 多晶硅片 156mm x 156mm 二线厂商 

￥/PS 



                                                                   

                                                         请务必阅读正文后的免责条款部分                                                                                   5 

图 4：晶硅电池片价格历史走势 

 

资料来源：Solarzoom、德邦证券研究所 

 

图 5：晶硅电池组件价格历史走势 

 

资料来源：Solarzoom、德邦证券研究所 
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 锂电  

最新价格截至 2011 年 11 月 18 日，本周新疆电池级碳酸锂价格最高价 43500 元/吨，最

低价 42000 元/吨，与上周持平。 

图 6：新疆电池级碳酸锂 Li2CO3（99.5%）历史价格走势 

 

资料来源：百川资讯、德邦证券研究所 

 

重点股票一周表现及评级 

表 2 重点股票一周行情           

证券代码 证券简称  周收盘价 周开盘价 
周涨跌幅

（%） 

周换手率

（%） 

总市值

（亿元） 

市盈率

（ttm） 
评级 

300029 天龙光电 18.01  18.95  -3.48  19.65  36.02  31.83  中性 

300082 奥克股份 20.09  21.52  -5.01  12.17  52.07  24.36  增持 

300080 新大新材 16.25  17.10  -4.97  21.78  45.50  26.11  中性 

002466 天齐锂业 36.50  38.40  -2.67  42.03  53.66  128.11  增持 

002460 赣锋锂业 27.49  28.66  -1.43  36.31  41.24  76.14  增持 

002091 江苏国泰 15.32  15.45  1.12  13.28  55.15  26.49  买入 

600475 华光股份 19.11  19.15  1.54  7.48  48.92  34.48  增持 

资料来源：Wind 资讯、德邦证券研究所 

   
  

  

34000

35000

36000

37000

38000

39000

40000

41000

42000

43000

44000

2
0
1

1
/6

/2
0

2
0
1

1
/6

/2
7

2
0
1

1
/7

/4

2
0
1

1
/7

/1
1

2
0
1

1
/7

/1
8

2
0
1

1
/7

/2
5

2
0
1

1
/8

/1

2
0
1

1
/8

/8

2
0
1

1
/8

/1
5

2
0
1

1
/8

/2
2

2
0
1

1
/8

/2
9

2
0
1

1
/9

/5

2
0
1

1
/9

/1
2

2
0
1

1
/9

/1
9

2
0
1

1
/9

/2
6

2
0
1

1
/1

0
/3

2
0
1

1
/1

0
/1

0

2
0
1

1
/1

0
/1

7

2
0
1

1
/1

0
/2

4

2
0
1

1
/1

0
/3

1

2
0
1

1
/1

1
/7

2
0
1

1
/1

1
/1

4

最高价 最低价 

￥/TON 



                                                                   

                                                         请务必阅读正文后的免责条款部分                                                                                   7 

行业快讯 

 工信部将力推多晶硅行业整合 
 

工信部相关人士日前向中国证券报记者透

露，工信部日前组织发改委、财政部等部委赴四

川、河南等地与多晶硅行业企业座谈，了解行业

企业目前生产经营状况。根据目前调研情况，工

信部已初步形成稳定国内多晶硅行业发展的基本

思路，即推动多晶硅行业整合，鼓励大企业兼并

重组中小企业。 

根据此前公布的《多晶硅行业准入条件》，工

信部即将推出第一批通过行业准入审查的多晶硅

企业名单，首批进入该名单的企业有望成为此次

行业整合主体。 

德邦视角：由于前期多晶硅价格的持续下跌，目前大部分

多晶硅厂商都处于减产、停产状态。同时，欧美市场的光

伏需求在短期内难以出现较大的改善，我们认为，未来多

晶硅行业的洗牌将不可避免。此次工信部推行的《多晶硅

行业准入条件》及企业测评对于多晶硅行业的洗牌有一定

推动作用，但由于行业内各厂商之间的技术和成本存在差

异，未来是否会出现大企业兼并重组中小企业的浪潮仍有

待观察。 

 

信息来源：中国证券报 

   

 25 个试点城市出台新政 新能源汽车免摇号不限行  日前，财政部、科技部、工业和信息化部、

国家发改委联合下发了《关于进一步做好节能

与新能源汽车示范推广试点工作的通知》，全

国 25 个新能源汽车试点城市将研究出台新能

源汽车免除车牌拍卖、摇号、限行等限制的措

施，并出台停车费、电价、道路通行费等扶持

政策。 

据悉，在即将出台的北京汽车行业“十二

五”规划中，有望规定在京购买和行驶的纯电

动汽车将不被纳入限购范围。也就是说，购买

纯电动汽车无须参加摇号，可直接上牌。 

德邦视角：新能源汽车免摇号、不限行等政策对于新能源

汽车的推广具有较大的推动作用。受此利好影响，14 号当

天锂电池版块及新能源汽车板块涨幅较大。我们认为，等

到此次政策的具体细则落实之后，将会对新能源汽车的推

广产生较为长远的积极影响，建议投资者长期关注相关板

块，个股方面推荐锂电池板块中的电解液龙头企业江苏国

泰（002091）。 

 

信息来源：人民网 

   

 环保部拟制定环境空气质量 PM2.5 标准  《环境空气质量标准》11 月 16 日起向全社

会第二次公开征求意见。二次征求意见稿的最大

调整是将 PM2.5、臭氧（8小时浓度）纳入常规空

气质量评价，并收紧了 PM10、氮氧化物等标准限

值，提高了监测数据统计有效性要求。 

  与现行标准相比，二次征求意见稿调整了环

境空气质量功能区分类方案，将三类区（特定工

业区）并入二类区（居住区、商业交通居民混合

区、文化区、工业区和农村地区），调整了污染物

项目及监测规范，增设了颗粒物（PM2.5）浓度限

值、臭氧 8 小时平均浓度限值，收紧了颗粒物

（PM10）、二氧化氮（NO2）浓度限值，提高了对

数据统计的有效性规定。 

德邦视角：此前的 11 月 1 日北京空气污染现象再次暴露

了我国大气污染严重、空气质量监测标准较低等问题。此

次 PM2.5 纳入常规空气质量评价，将更为真实的反应城市

空气质量水平。无论是此前新版《火电厂大气污染排放标

准》的出台，还是此次监管指标标准的提升，都表明，未

来我国大气污染的监管和治理将升级，我们将持续关注相

关投资机会。 

 

信息来源：Wind 资讯 
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 内地土壤重金属污染严重 地下水 64%遭严重污染  2011 年，一系列轰动全国的土地遭受重金属

污染的新闻事件，其受影响范围之广、污染时间

之长、污染程度之深、未来造成长期损害之重，

使得土地重金属污染问题再次成为焦点话题。 

根据国土资源部近期公布的数据，全国每年

因被重金属污染的粮食高达 1200 万吨，相当于广

东一年的粮食产量，可以养活常住珠三角的 4000

万人口。 

有关部门对 118 个城市 2-7 年的连续监测显

示，中国约有 64%的城市地下水遭受了严重污染，

33%的城市地下水受到轻度污染，基本清洁的城市

地下水只有 3%。由于地下水污染难以被清理，重

金属难以降解，尤其是深层的地下水一旦被污染，

治理起来格外艰难。 

德邦视角：频频发生的重金属污染事件和大量的媒体报道

将我国的重金属污染问题再次推上了社会的焦点，我们认

为，由于重金属对人体的危害极大，相关的治理和监管的

力度将会不断加大，利好于业内治污技术领先的企业。建

议投资者关注相关上市公司永清环保（300187）。 

 

信息来源：21世纪经济报道 
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投资评级 

一、行业评级 

推荐 – Attractive：  预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：    预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：   预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

二、股票评级 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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