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T_ReportAbstract  

2012 年行业增速回落，产能调整加剧 
2011 年机械工业经济形势报告会侧记 

 

报告关键点： 
 2011年行业产销增速25%，利润增速大约16% 

 各种因素交织导致机械行业调整将是长期性和全局性 
 预计2012年行业产销增速20%、利润增速14% 

报告摘要： 

2011年机械工业回顾： 

 2011年1-10月机械工业经济增长速度逐月回落，1-10月份机械工业总产值

136366亿元，同比增长25.93%。1-9月份主营业务收入118423亿元，同比增长

26.16%。1-9月份利润总额8060亿元，同比增长18.25%。预计今年后2个月增速

仍将缓慢回落，预计2011年全年产销增速同比增长25%左右，利润增长速度将达

到16%左右，全年出口增幅将在24%左右。 

 

2012年机械行业供需形势分析 

 内需增幅回落逐步趋稳。从GDP 走势看，机械的内需增速有望在明年年中逐步

趋稳。 

 外需增速将逐步趋缓。欧盟经济不确定性很大，贸易摩擦加剧，汇率上升。总

体难以乐观。 

 供给形势：采购成本总体比较平稳，财务成本增势趋稳，人工成本继续增长。

部分子行业流通环节库存较大。产能严重过剩，是行业利润率下滑的又一因素。 

 

2012年主要子行业发展态势预判 

 汽车和内燃机行业有望摆脱2010年高速增长和2011年大幅回落的上下剧烈波动

而逐渐回归常态平稳发展。 

 机床、工程机械、农机等行业产销高速增长、社会保有量快速增长；加之下半

年销售形势急剧下滑，流通环节库存较大，估计明年的需求增速将受抑制。预

计明年增速将明显回落，利润增速回落幅度将更大。 

 仪器仪表、文化办公、石化通用、重型机械、基础件明年增速估计将继续回落，

但幅度不大。 

 

2012年发展速度预测： 

 预计明年机械行业需求增幅将温和回落，下半年需求增幅将逐步回归常态。资

源供给趋紧、成本上涨压力仍将长期维持，但预计明年压力将小于今年。明年

宏观经济政策将有望微调，产业政策将继续有利于机械工业升级。 

 预计机械行业产销增速在20%左右，机械产品价格将保持平稳。利润增幅将低于

产销，预计在14%左右。出口增长预计在20%左右。 

 

风险提示： 

 产能过剩导致价格下滑、需求不足导致销售回落。国内外经济形势的不确定性

带来的影响。 
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1. 2011 年机械工业产销增长 25%左右 

 今年前十个月机械工业经济增长速度逐月回落，但仍处于较快增长区间，预计今

年后 2个月增速仍将缓慢回落，但全年产销额仍有望实现 20%以上的增长。 

 1-10 月份机械工业总产值 136366 亿元，同比增长 25.93%。1-9 月份主营业务收

入118423亿元，同比增长26.16%。1-9月份利润总额8060亿元，同比增长18.25%。 

 预计2011年全年产销增速同比增长25%左右。全年利润增长速度将达到16%左右，

全年出口增幅将在 24%左右。 
 

2. 子行业产销平均增速 25.93%，利润增长 18.25% 

 各子行业 2010 年 1-10 月份产值增速分别为： 

 农机行业 34.12%， 

 内燃机 22.18%， 

 工程机械 37.14%， 

 仪器仪表 29.91%， 

 文化办公设备 13.07%， 

 石化通用 30.18%， 

 重型机械 26.77%， 

 机床工具 33.56%， 

 电工设备 28.59%， 

 基础件 30.25%， 

 包装机械 30.38%， 

 汽车 16.43%， 

 其他机械 39.49%。 

 十三个子行业的平均增速为 25.93%。 

 1-9 月份全行业利润平均增速为 18.25%，其中农业机械、工程机械、仪器仪表、

石化通用、重型机械、基础件、食品包装机械、机床子行业高于行业平均增速。

汽车、内燃机、电工设备、文办设备低于行业平均增速。其中文办设备负增长主

要是跨国公司利润转移所致。  
 

3. 从地域看中部增速较大  

 1-10月份产值增速前五位：贵州55.03%、湖南45.93%、安徽43.64%、江西43.84%、

内蒙 44.84%。 

 1-9 月份利润增速前五位：海南 84.82%、江西 46.59%、内蒙 45.14%、河南 43.59%、

湖南 39.47%。 
 

4. 行业结构调整提速 

 1-10 月份水电机组产量同比增长 27.24%，大大高于火电 14.99%的增速。 

 上半年数控机床的产量增长 44.99%，全部金切机床的增速为 21.26%，数控化率

由 27.95%上升到 30.4%。 

 自动化仪表产值增速为 35%，仪表行业的平均增速为 25%。 

 天然气长输管线加压站设备国产化率取得突破。 

 文化办公设备内资企业的市场占有率提高。 

 

5. 关键基础零部件攻关有新突破 

 在高端液压件方面，国内投资上 10 亿的大项目纷纷上马，主机厂开始进入这一

领域。国产化初现曙光。 

 关键基础件是发展高端装备制造业的瓶颈之一，应该有所作为。也是十二五所提

出的“夯实基础”的方向之一。 
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6. 发展现代服务业延长产业链 

 制造空分设备企业向供气延伸。 

 发电设备制造商到国外搞工程总包。 

 汽车、内燃机、工程机械起步再制造。 

 

7. 行业粗放式增长难以为继 

 从下述现象分析，下半年行业形势趋于严峻，机械工业正在发生深刻的变化，传

统的发展模式必须转变。 

 各项主要经济指标增长速度普遍回落。 

 成本剧增利润增幅回落明显快于产销。 

 需求趋缓产能膨胀恶性竞争越演越烈。 

 利润率告别上升通道由升转降。 

 外需不振出口增速正逐月回落。 

 主要子行业形势普遍不如去年。 

 

8. 2012 年机械行业供需形势分析 

 内需形势:增幅回落逐步趋稳。主要从 GDP 走势看，机械的内需增速有望在明年

年中逐步趋稳。 

 外需形式：增速将逐步趋缓。欧盟经济不确定性很大，贸易摩擦加剧，汇率上升。

总体难以乐观。 

 供给形势：采购成本总体比较平稳，财务成本增势趋稳，人工成本继续增长。 

 部分子行业流通环节库存较大。 

 产能严重过剩，是行业利润率下滑的又一因素。近几年投资高速增长的工程机械、

输变电设备、风电设备、机床等行业，价格战将加剧。 

 

9. 明年主要子行业发展态势预判 

 汽车和内燃机行业有望摆脱 2010 年高速增长和今年大幅回落的上下剧烈波动而

逐渐回归常态平稳发展。 

 机床、工程机械、农机等行业产销高速增长、社会保有量快速增长；加之下半年

销售形势急剧下滑，流通环节库存较大，因此估计明年的需求增速将受抑制。预

计明年增速将明显回落，利润增速回落幅度将更大。 

 仪器仪表、文化办公、石化通用、重型机械、基础件明年增速估计将继续回落，

但幅度不大。 

 

10. 对机械工业今后发展前景的展望 

 预计明年机械行业需求增幅将温和回落，下半年需求增幅将逐步回归常态。资源

供给趋紧、成本上涨压力仍将长期维持，但预计明年压力将小于今年。明年宏观

经济政策将有望微调，产业政策将继续有利于机械工业升级。 

 预计机械行业产销增速在 20%左右，机械产品价格将保持平稳； 

 利润增幅将低于产销，预计在 14%左右。 

 出口增长预计在 20%左右。 
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T_KeyRP  

行业重点公司财务和估值汇总表   日期： 2011-11-18 

证券 

代码 

公司 

名称 

上次 

评级 

最新 

评级 

每股收益(元) 市盈率(X) ROE(%) 
现价 目标价 

首次推 

荐日期 

自推荐 

来涨幅 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 

                 
000039 中集集团 买入-A 买入-A 1.50 2.01 2.39 11 8 7 16.0% 18.0% 18.0% 16.54 22.50 2011-04-26 -30% 

000666 经纬纺机 买入-A 买入-A    0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 11.88 20.00 2010-11-24 32% 

000837 秦川发展 增持-A 增持-A 0.41 0.49 0.59 26 22 18 12.0% 13.0% 14.0% 10.73 12.00 2008-10-31 64% 

002009 天奇股份  增持-B 0.61 0.70 0.89 20 18 14 16.0% 16.0% 18.0% 12.36 18.20 2011-05-04 -24% 

002021 中捷股份 买入-A 买入-A 0.34 0.47 0.66 16 12 8 16.0% 18.0% 20.0% 5.51 10.20 2011-03-20 -12% 

002031 巨轮股份 买入-B 买入-B 0.34 0.45 0.58 21 16 12 12.0% 14.0% 16.0% 7.17 10.20 2011-02-27 -11% 

002073 软控股份 买入-A 买入-A 0.66 1.01 1.50 28 18 12 16.0% 20.0% 24.0% 18.24 25.00 2008-03-31 91% 

002430 杭氧股份 买入-A 买入-A 0.83 1.15 1.67 30 21 15 18.0% 20.0% 22.0% 24.55 32.20 2011-08-22 -1% 

002499 科林环保 增持-B 增持-B 0.55 0.88 1.07 57 36 30 6.0% 10.0% 11.0% 31.61 30.00 2011-06-01 13% 

002535 林州重机 增持-A 增持-A 0.44 0.76 1.17 33 19 12 10.0% 15.0% 19.0% 14.48 17.70 2011-06-15 -5% 

002547 春兴精工  无- 0.66 0.91 1.24 29 21 16 8.0% 10.0% 12.0% 19.44 21.20 2011-01-27 -12% 

002559 亚威股份 买入-B 买入-B 1.23 1.64 2.09 26 20 15 9.0% 11.0% 12.0% 32.08 40.00 2011-05-10 -6% 

002595 豪迈科技 买入-B 增持-A 1.14 1.38 1.67 22 19 15 11.0% 12.0% 14.0% 25.61 30.00 2011-06-13 9% 

300154 瑞凌股份  增持-A 0.57 0.75 0.93 23 18 14 9.0% 12.0% 13.0% 13.25 18.20 2011-06-13 -11% 

300156 天立环保 买入-A 买入-A 0.74 1.55 2.40 40 19 12 8.0% 14.0% 19.0% 29.61 36.00 2011-06-09 26% 

300161 华中数控  无- 0.49   42 0 0 19.0% 0.0% 0.0% 20.67 21.70 2010-12-28 -25% 

300171 东富龙 增持-A 增持-A 1.40 1.87 2.45 34 25 19 11.0% 14.0% 16.0% 46.98 60.00 2011-11-14 3% 

300173 松德股份  无- 0.45 0.58 0.77 34 26 20 21.0% 8.0% 10.0% 15.12 26.10 2011-01-18 -17% 

300195 长荣股份 买入-A 买入-A 1.11 1.56 1.97 28 20 16 11.0% 14.0% 15.0% 30.61 39.00 2011-09-15 -4% 

600582 天地科技 买入-B 买入-B 0.92 1.19 1.49 21 16 13 22.0% 23.0% 23.0% 19.34 25.00 2011-01-27 -25% 

601002 晋亿实业 增持-A 中性-A 0.27 0.32 0.43 49 42 31 10.0% 10.0% 13.0% 13.32 10.00 2008-06-30 125% 

601268 二重重装 买入-A 买入-A 0.18 0.35 0.62 52 27 15 5.0% 6.0% 9.0% 9.41 15.30 2011-08-31 -7% 

601369 陕鼓动力 增持-A 增持-A 0.55 0.65 0.76 24 20 17 16.0% 16.0% 17.0% 13.18 16.25 2011-08-22 10% 

601717 郑煤机 增持-A 增持-A 1.74 2.21 2.77 16 13 10 20.0% 21.0% 22.0% 28.24 38.30 2010-12-13 -29% 
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证券股份有限公司研究中心”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 

 

 
 

T_AuthorInfo  

 
 

 
 



 

装备制造 

敬请阅读本报告正文后各项声明  
 

 

6 
 

 

 

公司评级体系 
 

收益评级： 

买入 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 15%以上； 

增持 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 5%至 15%； 

中性 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 5%至 15%； 

卖出 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 15%以上； 
 

风险评级： 

A  — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B  — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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010-59113590 pandl@essence.com.cn 010-59113565 lixin@essence.com.cn 
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010-59113593 mazn@essence.com.cn 0755-82558073 huzhen@essence.com.cn 

李国瑞 深圳联系人    
0755-82558084 ligr@essence.com.cn   
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