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猪肉价格持续走低，通胀压力有所缓解 

 

内容摘要： 

 猪肉价格持续回落两个月，近期跌势有放缓迹象：猪肉价格在 9 月

中旬达到此轮反弹新高 30.41 元/千克之后，一路走低，截止 11 月 11
日，22 个省市猪肉平均价格回落至 26.80 元/千克，较高点回落幅度

高达 11.87%，但近期我们发现猪肉价格跌势在放缓。我们认为，猪

肉价格回落时间之所以比预期回落时间提前，主要有以下几方面原

因：其一、冬季，生猪禽病发病率价高，养殖户选择提前出栏以降

低养殖风险，在一定程度上加大市场生猪供给；其二、今年一季度

补栏开始增加，现在正值生猪大量出栏期，生猪供给较为充裕，但

需求方面增加不明显；其三，今年我国通过加大进口来调节猪肉供

需平衡，从而达到抑制猪肉价格过快上涨的效果。 

 商务部食用农产品价格继续走低：上周（11 月 7 日至 13 日）商务部

重点监测的食用农产品价格继续走低，鸡蛋市场供应量增加，零售

价格连续第六周回落，与前一周相比（下同），下降 0.6%，累计降幅

为 3.2%；肉类价格小幅波动，其中猪肉价格下降 1.9%，自 9 月中旬

以来累计下降 8.2%；白条鸡价格与前一周基本持平；粮油零售价格

保持总体稳定，大米和面粉价格均与前一周持平。8 种水产品平均批

发价格上涨 0.2%； 18 种蔬菜平均批发价格连降四周后小幅回升，

比前一周上涨 0.4%，我们认为，未来几周，由于冬季雨雪冰冻天气

的增加，将对农产品的供给和运输带来较大压力，农产品价格出现

止跌回升的概率较大。 

 肉毛鸡止跌，肉鸡鸡苗止跌回升：9 月中旬以来，受到部分地区肉鸡

禽病爆发，养殖户集中出栏，导致山东烟台地区肉毛鸡价格从 5.25
元/斤急转直下，回落至 4 元/斤附近，肉鸡鸡苗也跟随大幅回落，从

接近 6 元/羽回落至 3 元附近，跌幅一度超过 50%。近期肉毛鸡和肉

鸡鸡苗价格出现止跌反弹迹象，截止 11 月 16 日，山东烟台地区的

肉毛鸡的报价在 4.6 元/斤附近，肉鸡鸡苗报价在 4.4 元/羽。我们认

为，未来几周内，随着养殖户对禽病但愿情绪逐步消退，肉毛鸡供

给有减无增，需求逐步改善，肉毛鸡价格将呈现企稳回升走势，肉

鸡鸡苗价格也有望出现反弹。 
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一、猪肉价格持续回落两个月，近期跌势有放缓迹象 
猪肉价格在 9 月中旬达到此轮反弹新高 30.41 元/千克之后，一路走低，截止 11 月 11 日，

22 个省市猪肉平均价格回落至 26.80 元/千克，较高点回落幅度高达 11.87%，但近期我们发现

猪肉价格跌势在放缓。我们认为，猪肉价格回落时间之所以比预期回落时间提前，主要有以下

几方面原因：其一、冬季，生猪禽病发病率价高，养殖户选择提前出栏以降低养殖风险，在一

定程度上加大市场生猪供给；其二、今年一季度补栏开始增加，现在正值生猪大量出栏期，生

猪供给较为充裕，但需求方面增加不明显；其三，今年中国进口猪肉在逐步增加，美国农业部

数据显示，今年 9 月，中国从美国进口猪肉 8224.7 万磅，创下 2000 年 1 月以来单月自美进口

猪肉的最高历史纪录，通过加大进口来调节猪肉供需平衡，从而达到抑制猪肉价格过快上涨。 

图 1：22 个省市猪肉均价环比回落 0.29%至 26.80 元/千克 
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数据来源：wind 西南证券研发中心 

图 2：22 个省市猪粮比价为 7.05 
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从 9 月份生猪存栏和能翻母猪存栏量来看，养殖户的补栏积极性有所增强，截止 9 月末。

全国能翻母猪的存栏量为 4,845 万头，环比增长了 0.62%；全国生猪存栏达到 4,7158 万头，环

比增长了 1.29%，为今年出栏增长最快的一个月，随着生猪存栏量的快速回升，猪肉价格即使

在春节前后反弹，反弹高度超前期高点的可能性大幅降低，由于养殖成本的大幅提高，明年猪

肉价格暴跌的可能性较低。 

图 3：9 月份生猪存栏量达到 47158 万头，补栏加快 
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数据来源：wind 西南证券研发中心 

图 4：9 月份能翻母猪存栏量 4845 万头，补栏加快 
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二、商务部食用农产品价格继续走低 
上周（11 月 7 日至 13 日）商务部重点监测的食用农产品价格继续走低，鸡蛋市场供应量

增加，零售价格连续第六周回落，与前一周相比（下同），下降 0.6%，累计降幅为 3.2%。肉

类价格小幅波动，其中猪肉价格下降 1.9%，自 9月中旬以来累计下降 8.2%，牛肉价格下降 0.3%；

羊肉价格上涨 1%；白条鸡价格与前一周基本持平。粮油零售价格保持总体稳定，其中菜籽油

下降 0.1%，豆油上涨 0.1%，花生油、大米和面粉价格均与前一周持平。8 种水产品平均批发

价格上涨 0.2%，其中小带鱼、大带鱼、小黄花鱼分别上涨 1.8%、1.3%和 1.1%。18 种蔬菜平

均批发价格连降四周后小幅回升，比前一周上涨 0.4%，其中苦瓜、茄子、西红柿分别上涨 6.7%、

5.5%和 5.4%，生菜、青椒和芹菜分别下降 6.6%、5.9%和 3.8%。我们认为，未来几周，由于

冬季雨雪冰冻天气的增加，将对农产品的供给和运输带来较大压力，农产品价格出现止跌回升

的概率较大。 

图 5：商务部食用农产品粮食类周环比走平 
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图 6：商务部食用农产品食用油类周环比走平 
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图 7：商务部食用农产品肉类周环比下跌 1.4%，连续 7 周走低
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图 8：商务部食用农产品禽类周环比走平 
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图 9：商务部食用农产品蛋类周环比下跌 0.60%，连跌 6 周 
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图 10：商务部食用农产品蔬菜类周环比止跌回升，上涨 0.40%
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图 11：商务部食用农产品水产品类周环上涨 0.20%  
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三、肉毛鸡止跌，肉鸡鸡苗止跌回升 
9 月中旬以来，受到部分地区肉鸡禽病爆发，养殖户集中出栏，导致山东烟台地区肉毛鸡

价格从 5.25 元/斤急转直下，回落至 4 元/斤附近，肉鸡鸡苗也跟随大幅回落，从接近 6 元/羽
回落至 3 元附近，跌幅一度超过 50%。近期肉毛鸡和肉鸡鸡苗价格出现止跌反弹迹象，截止

11 月 16 日，山东烟台地区的肉毛鸡的报价在 4.6 元/斤附近，肉鸡鸡苗报价在 4.4 元/羽。我们

认为，未来几周内，随着养殖户对禽病但愿情绪逐步消退，肉毛鸡供给有减无增，需求逐步改

善，肉毛鸡价格将呈现企稳回升走势，肉鸡鸡苗价格也有望出现反弹。 
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图 12：山东烟台地区肉毛鸡价格止跌回升 
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数据来源：禽病网 西南证券研发中心 

图 13：山东烟台地区肉鸡鸡苗价格探底大幅反弹 
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