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 国家统计局公布， 2011 年 1-10 月，我国限额以上企业服装鞋帽、

针织品零售总额为 6200 亿元，同比增长 24.1%。其中，10 月份我国

服装鞋帽、针织品单月销售总额为 750 亿元，同比增长 19.5%%。 

 

 10 月份国内消费需求放缓，同比增速较去年同期 32.6%的旺季高

点下降 13.1 个百分点，而较今年 9月份 27.6%下滑 8.1 个百分点。从

数据可以看到，今年四季度旺季高点并没有出现于 10 月份，而是提

前在 9月份反应。 

 这和今年春节提前有一定关系，多家品牌服装企业考虑到这一因

素，普遍提前今年秋冬订货会和秋冬品发货，这使得零售终端的新品

上柜和节日促销也是较往年提前。所以 10 份中秋国庆假日旺季提前

在 9 月份，而同时今年 10 月份天气并不寒冷，冬装销售情况低于预

期。 

 今年行业整体内需增速较去年 24.8%将有所回落，除了去年高基

数因素外，产品提价对零售终端确实有一定抑制效应，但是产品提价

依然是今年全年增速保持平稳较快增长的主要因素。 

 尽管二季度后原料价格开始从高位回落，10月份纺织原材料购进

价格指数已经回落至 9.55%，10 月份衣着类出厂价格指数 PPI 也有所

下降，但是由于成本传导的滞后性，原料价格的回落将主要在明年终

端产品中体现。我们看到，10 月份衣着类消费价格指数较去年同比上

升至 3.7%的历史高点，今年终端产品平均提价幅度在 20%左右，四季

度行业零售终端产品价格仍处于高位。 

 随着天气渐冷，后期即将临近圣诞节、春节等节日旺季，预计 11

月、12 月份行业当月零售额同比增速将能回升至 20%以上，今年全年

同比增速有望保持 20%以上。 
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图表 1：纺织服装 10 月当月零售额及同比增速  图表 2：纺织服装 1-10 月累计零售额及同比增速 
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资料来源：华泰证券  资料来源：华泰证券 

图表 3：衣着类 PPI 和 CPI 当月同比增长（%）  图表 4：纺织原料购进价格指数当月同比增长（%） 
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资料来源：华泰证券  资料来源：华泰证券 
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－报告发布日后的 6 个月内的行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持：超越大盘； 

中性：基本与大盘持平； 

减持：明显弱于大盘。 

 

 

－报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 

华泰证券行业投资价值等级评判标准 

华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 
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