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医学科技发展十二五规划点评 

创新、预防和基层 

优于大势 
        调升评级 

健康护理/医药行业 发布时间：2011年 11月 16日

投资要点： 

 科技部、卫生部、SFDA、国家中医药管理局、教育部、计生委、
中科院、中国工程院、国家自然科学基金委员会、总后卫生部等

十个部门联合制定并颁布了“医学科技发展十二五规划”。 

 规划指出：以创新药物研发和先进医疗器械制造为龙头的健康产
业，是世界各国争夺最激烈、最重要的战略制高点，但和发达国

家相比，无论是投入经费总量还是科技经费的比例，我国还存在

较大差距，因此要进一步加大医学领域的科技投入。 

 从疾病谱来看，规划提出要加强若干重大疾病、常见多发病的防
治技术研究，心脑血管疾病、恶性肿瘤、糖尿病、免疫性疾病、

精神心理疾病、呼吸系统疾病、出生缺陷、生殖系统疾病以及艾

滋病、肝炎和结核病等重大传染病的研究将被重点支持。 

 规划更加突出了“治未病”的理念，提出“重点前移”，从“治已
病”为主前移到“治未病”和养生保健，从“被动医疗”转向“主

动健康”，重点发展疾病的早期发现和早期识别技术，实现疾病

的早期干预，这意味着健康管理、医疗服务、疫苗、中药、诊断

试剂、医疗设备和保健品等产业或将有更大的发展。 

 从服务重心看，规划首次提出“重心下移”，提出要关注农村和社
区基层，推广一批适宜基层的创新技术和产品，有效提升我国基

层医疗机构的技术水平和服务能力，这意味着基本药物和基础医

疗器械等领域的研究将比以往更易获得资金支持。 

 诊疗研究被更加重视。相比于“药”的一直被重视，本次规划重
点指出要加强“诊”和“疗”的发展，重点开展分子诊断、免疫

诊断、影像诊断、生物治疗、微创治疗、介入治疗、物理治疗等

新型诊疗技术研究，并发展医疗信息集成与融合、电子病历、临

床信息决策支持、个人健康信息管理与监控等技术，这有利于体

外诊断、医疗信息化、新型治疗技术等领域的发展。 

 投资建议：我们认为该规划的关键词有三个：创新、预防和基层，
该规划将有力促进中药、生物制药、疫苗、化学创新药物、体外

诊断试剂、医疗设备和医疗信息等多个领域的发展，我们将行业

评级调升为“优于大势”，建议重点关注科华生物、鱼跃医疗、

康美药业、马应龙、昆明制药和沃森生物等个股。 
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子行业  评级

生物制药 推荐

医疗设备 推荐

中药 

医疗服务 

推荐

推荐

化学制药 

医药商业 

谨慎推荐

谨慎推荐 

重要公司  评级

科华生物 推荐

鱼跃医疗 推荐

康美药业 推荐

昆明制药 推荐

马应龙 推荐
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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