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李克强副总理《求是》文章点评 

医改进入深水区 

优于大势 
        维持评级 

健康护理/医药行业 发布时间：2011年 11月 16日

投资要点： 

 11 月 16 日，《求是》杂志发表了国务院副总理李克强的重要文章：
《不断深化医改，推动建立符合国情惠及全民的医药卫生体制》，

文章是根据李克强副总理在全国深化医改工作会议、国务院深化

医改领导小组第九次全体会议等会议上的讲话整理而成。 

 文章指出，医改是扩大内需的重大发展工程，医改已进入深水区，
基本医疗保障制度、基本药物制度、公立医院改革等是整个医改

的重点难点，也是改革攻坚的主要方向。李克强副总理以“开弓

没有回头箭”表达了将医改进行到底的决心。 

 文章指出，要推进全民基本医保，继续减轻个人就医费用负担。
中央财政 2009-2011 年共新增医改资金 3318 亿元，将来要在全国

范围内把新农合和城镇居民医保住院费用报销比例提高到 70%左

右，保证最高支付限额达到 5 万元以上。我们认为国家对于基本

医保的投入将继续加大，人民群众医疗需求的潜力将进一步被激

发，我国医疗产业的整体规模有望持续增加。 

 文章指出，“以药补医”的弊端，导致一些医院开大处方、过度用
药包括不当使用抗生素。我们认为，对于抗生素企业来说，部分

产品将面临市场需求持续压缩，供大于求的矛盾将更加突出。 

 文章指出，要抓住规范采购这个关键环节，认真落实基本药物零
差率销售政策，确保基本药物质量可靠、价格合理、供应及时、

安全有效，并特别指出当前应特别注意保证药品质量。我们认为

基本药物的采购均价仍可能进一步下行，但药品质量在采购中将

被更加重视，优质企业有望取得更大的市场份额，实现以量补价。

 文章指出，加快非公立医疗机构发展，形成公立医院改革的外在
推力。要在试点的基础上加快公立医院改革步伐，鼓励和引导社

会资本举办医疗机构，形成多元办医格局。我们认为，公立医院

改革是改革的最难点之一，未来非公立医疗机构的占比可能大大

提高，随着政策的逐渐落实，非基本医疗服务机构有望加速发展。

 投资建议： 我们认为李副总理的文章指出了医改的方向和重点，
国内医疗产业面临重大变局。处在变局前夜，我们建议投资者关

注行业的龙头企业以及民营医疗服务企业，比如云南白药、康美

药业、华润三九、马应龙、科华生物、鱼跃医疗、通策医疗等。
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子行业  评级

生物制药 推荐

医疗设备 推荐

中药 

医疗服务 

推荐

推荐

化学制药 

医药商业 

谨慎推荐

谨慎推荐 

重要公司  评级

科华生物 推荐

鱼跃医疗 推荐

康美药业 推荐

通策医疗 推荐

马应龙 推荐
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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