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——四部委开展稀土专项整治联合检查 

 

[table_relate] 《日本地震及灾后重建投资机会分
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  11 月 15 日早盘，稀土永磁板块个股表现活跃：在银河磁体的领

涨下，永磁体加工类的正海磁材（300224），江粉磁材（002600），北

矿磁材（600980）涨幅较大，包钢稀土（600111），广晟有色(600259) 

的涨幅也均逾 4%。随后在大盘的拖累下，该板块股价有所回落，但

截止到中午收盘，该类个股的表现仍较为强劲。 

 受四部委稀土专项整治联合检查政策利好提振：工信部、国土资

源部、环境保护部、海关总署近日联合发文称，为深入推进稀土专项

整治行动，决定 11 月 11 日至 25 日由相关部门组成 5 个联合检查组，

赴 10 个重点省(区)，对稀土专项整治工作情况进行联合检查。此举有

助于缓和目前稀土市场的低迷态势，支撑稀土氧化物价格，因此对稀

土永磁整个行业形成利好。此次稀土永磁板块表现不俗，也是受益于

该联合检查行动。 

 对稀土永磁板块的持续上涨持谨慎态度：我们认为随着国家专业

整治行动的开展，比如稀土专用发票出台，稀土交易中心的建立和战

略储备的实施，稀土价格保持一个合理的水平，稀土价格大幅波动的

情形将很难出现。这次稀土永磁板块的上涨更多是由行业政策利好推

动，但 6 月以来稀土的下跌将会对稀土永磁公司今年四季度和明年一

季度的业绩产生很大的负面影响，所以我们对稀土永磁板块的持续上

涨持谨慎态度。 

 

投资要点： 相关研究  
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    11 月 15 日，稀土永磁板块开盘即表现活跃，在银河磁体（300127）的带领下，永磁体加工类的四大金

刚股票均有不俗表现。早盘中，正海磁材（300224），江粉磁材（002600），北矿磁材（600980）最高涨幅

高达 6.3%，5.87%，3.99%，其中，银河磁体更是向涨停冲击，涨幅一度触及 9.9%。稀土资源股也不甘落后，

包钢稀土（600111），广晟有色(600259) 都涨逾 4%。  

随后在大盘的拖累下，该板块股价有所回落，但截止到中午收盘，个股的表现仍较为强劲。 

 

图表 1：稀土永磁板块最新报价和涨幅排名（截止午间收盘） 

股票代码 股票名称 最新价 涨幅（%） 

300127 银河磁体 32.1 5.94 

300224 正海磁材 40.40 2.98 

002600 江粉磁材 21.94 2.67 

600980 北矿磁材 19.64 1.76 

600111 包钢稀土 50.86 3.48 

600259 广晟有色 50.96 3.07 

资料来源：华泰证券 

   

 

此次稀土永磁板块表现不俗，主要是受益四部委稀土专项整治联合检查声明政策利好。 

11 月 14 日，工信部发布《关于开展稀土专项整治行动联合检查的通知 》表示，为深入推进稀土专项

整治行动，决定于 11 月 11 日至 25 日由工信部、国土资源部、环保部和海关总署四部委牵头，外交部、发

改委、公安部等 11 个部委参加，组成 5 个联合检查组，赴内蒙古、江西、江苏、福建、山东、湖南、广东、

广西、四川、云南等 10 个省(区)，进行包括现场抽查在内的对稀土专项整治工作情况的联合检查。 

根据此前环保部、工信部等陆续发布的《关于开展全国稀土生产秩序专项整治行动的通知》等有关文

件内容，12 月 31 日前，工信部将向社会公告专项整治结果。 

据行业内人士称，这是对今年 8 月开始各地稀土专项整治行动成果的“期末大考”，其结果可能将作为

将来稀土企业能否继续正常生产经营的资格认证依据。也就是说，若检查及后续的执行到位，预期已久的

稀土行业门槛划定将由此展开。同时，辅之以正在酝酿中的稀土专用税票制度，这将成为无法达标的小企

业被彻底清除出局的开始。 

此举有助于缓和目前稀土市场的低迷态势，支撑稀土氧化物价格，因此对稀土永磁整个行业形成利好。 

二、受益四部委稀土专项整治联合检查政策利好 

一、稀土永磁板块涨幅居前 
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2011 年上半年稀土价格由于国家稀土行业整治受到爆炒，氧化镨钕最高飙升到 160 万元/吨。这么高的

价格并不是下游实际需求的反应，更多是投机商囤货爆炒所致，且高成本会对下游需求造成很大的伤害。8

月后因供需关系失衡，炒作游资抛售等因素而出现大幅下跌，目前包头氧化镨钕的价格只有 62.5 万元/吨左

右，跌幅高达 60%多。 

图表 2：氧化镨钕价格走势 

 
资料来源：华泰证券 

我们认为随着国家专业整治行动的开展，比如稀土专用发票出台，稀土交易中心的建立和战略储备的

实施，稀土价格保持一个合理的水平，稀土价格大幅波动的情形将很难出现。这次稀土永磁板块的上涨更

多是由行业政策利好推动，但 6 月以来稀土的持续下跌将会对稀土永磁公司今年四季度和明年一季度的业

绩产生很大的负面影响——收入下降和存货减值，所以我们对稀土永磁板块的持续上涨持谨慎态度。 
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三、政策利好推动，未来业绩不支撑持续上涨 
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